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DEL1i SPLOGNE IDEOE OI N OPREDG@MOVEV P

1. | 1l en

Spl ogne dol ol be

1. Banka Slovenije s temi spl ogni mi pogoj i do!l ol
s:
(@) Smernico Evropske centralne banke z dne 19. decembra 2014 o izvajanju okvire denar
politike Eurosistemagmer ni ca o0 s pl p@Ea@B/201460knumerimit aci j i
spremembami;

(b)) Smernico Evropske centralne banke z dne 9.
zvezi z Eurosistemovimi operacijami refinanciranja in primernostjo zavarovanja ter o
spremembi Smernice ECB/2007/9 (prenovitev) (ECB/2014/31)einimj spremembami
in

(c) Smernico Evropske centralne banke z dne 18. novembra 2015 o odbitkih pri vrednotenju,
ki se uporabljajo pri izvajanju okvira denarne politike Eurosistema (ECB/2015/35) in
njenimi spremembami

2. Eurosi stem si pr i daringpudole® katere koli pomembne ihformaxige tod e v
nasprotnih strank, ki so potrebne za opravljanje njegovih nalog in doseganje njegovih ciljev v
zvezi z operacijami denarne politike. Ta prav
pravice Eurosistemm, da zahteva informaciije, ki se nana/

2. Il en
Opredelitev pojmov
V teh splognih pogojih se uporabljajo naslednje
(1) ¢é a g e n agerncypomelli subjektk i j e ustanovljen v dr gavi | 1 a
se ukvarja nekaterimidejavnostmi za skupno dobro, ki se izvajajo na nacionalni ali regionalni

ravni, ali financira te dejavnosti ter ga je Eurosistem razvrstil kot agencijo. Seznam subjektov,
K i so razvrgleni kot agen (wwy.ech.eurspa.guo bajngna i na s

se navede, ali so v zvezi s posameznim subjektom izpolnjeni kvantitativni kriteriji za potrebe

odbitkov pri vrednotenjuki sod o | o | Pelogi XI; v

(2) éavkcija z enotno mer o 9gngevrkte auctian, Duiclz auctignms k e g a
pomeniav kci j o, pri kater. je obrestna mer a, cen
enaka mejni obrestni meri, ceni ali swap tolk

3 eavkci @aal izhenri ami (avkcij a matpe raie gakciogAmericanp a) ¢ (
auction pomeni avkcij o, pri kat eri je obrestna
sprejete protiponudbe enaka obrestni meri, ce


http://www.ecb.europa.eu/

(4)

®)

(6)

()

)

9)

(10)

(11)

12)

eavkcij sk iendprpededuiepmrkepipobtopek, KikEur osi stem povel uje
na trgu al i umi ka | i kvidnost S trga, pri |
protiponudb, ki jih predlogijo nasprotne stra
eavkcijski p o s t fixpdeake teaderfpiodeduigommeni elciski pogtopek, v
katerem ECB pred zaletkom avkcijskega postopk
razmi k obrestne zamenj ave, sodel ujole nasprot
znesek posla, ki ga g¢gmdriij,0 cs&nienigwapmpot dli kami:
zamenjave;

eavkci | skivaripbine me p evdriable rate tender procedurepomeni avkcijski

postopek, v katerem sodelujole nasprotne str:
navedejo takodenarn znesek posl a, K i ga gelijo sklenit.
ceno, po kater. gelijo skl eni ti posel z Eu
protiponudbe sprejemajo prednostno, dokler se
e b a nposopoc¢ crédit clain) pomeni zahtevek za izplalilo
obveznost dol gni ka do nasprotne stranke.
Schuldscheindarlehenn ni zozemske vpisane zasebne terj at
dol gnkiikoobvmaj o dr gavno jamstvo, npr. stanovanjs
e b o ni dceng rcigdit rating i ma enak pomen kakor v |l enu

1060/2009 Evropskega parlamenta in Sheta

e br ez k ingtramestkziefo coupop pomeni dol gnipgkii oidn 4 tnri thme et
kuponskih plalil:;

écena povr at mrepughase quck pomenicc e i 0, po kater. j e l
enakovredno finan|lno premogenje prodat:i nazai
pogodbe o zal asni pd kowdpag ij.e Cemaak ap osve dutt envelkgua  por
v ceni, ki ustreza obrestim za posojeno likvidnost za obdobje do zapadlosti posla;

ecentdemthada ugba ¢ebtdDsgcgritieé depository CSD pomeni centralno

depotno drugbo, ke a ktoor| kijie (dpr eldelnana( 1) Ur eo
Evropskega parlamenta in Sveta

eci | j us p e g n tagnostnostp (austganakilityperfoymance targétpomeni cilj, ki ga

do!l ol i izdaj atel | v javno dostopnem dokument
opredeljene izboljgave izdajateljevega trajnc
gl ede na enega al. vel 0 20/832 jEerdpskéga mailamgn@avn i z U

1 Uredba (ES) Ewopskegapariadehta i 8veta z dne 16. septembra 2009 o bonitetnih agencijah (UL L 302,
17.11.2009, str. 1)

2 Uredba (EU) gt . 909/ 2014 Evropskega parlamenta in Sveta
vrednostnih papirjev v Evropskinui j i in o centralnih depotnih drugbah ter o
ter Ur edb»36/2012EWL)L 257,t28.8.2014, str. 1).



Svetdi n/ al i enega ali v el ciljev trajnostnega r
narodov v zvezi s podnebnimi spremembami ali degradacijo 6kolja

(13) €1 ez mej n a crasgborden Us@pome(i, da nasprotnda § anka predl ogi sV
NCB kot zavarovanje:

@ trgno finanlno premogenje, ki se hrani v dr

(b) trgno finanlno premogenje, ki je izdano v
domal e NCB;

(c) banl na ,lgeoppswijjino pogodbarejapravod r uge dr gave | |l ani ce,
euro inki n i drgava |l anica domale NCB;
(d hipotekarne dol gnigke instrumente v skl adu

() netrgne dol gni gkamei sstpru me mposgoji(DE@CH kb som v mi
i zdani in se hranijo v drugi dr gavi Il I ani c
domal e NCB;
(14) e d a taktivacijep or o| a nj &SMASehbitiog attivation datgpomeni prvidan ko sta
izpolnjena pogoja, da (a) se repozitorij listinjesgistrirapri Evropskemu organu za vrednostne
papirje in trge (ESMA) in tako postane repozitorij listinjdeSMA ter da (b) je Komisija

sprejela wustrezne izvedbene tehnilne standar
|l 1 ena 7(4) Uredbe (EU) 2018vétéin@025eﬁizvedb@niskega
standar di zal el i uporablijati;

(15) edat um p dgsettementada)epamenidatum, na katerega se transakcija poravna;

(16) édat um povr atreperdhase dald k ppameni( dat um, na katere
enakovredno finanlno premogenje prodati nazaj
pogodbe@ al asni prodaji;

(17) edat um t r gteadeadatgi &) pdme&ni datuni, na katerega se sklene posel, tj. pogodba
o finanlni transakciij.i med dvema nasprotni ma
datumom poravnave transakcije (poravnava naistidan)gpa j e dol ol eno gtev
pred datumom poravnave (datum poravnave je op

(18) e d a tzapadlostt méturity dat@ pomeni dat um, na katerega za
operacija denarne politike Eurosistema aitk e r i kol i posel oziroma f
pri meru pogodbe o0 zal asni prodaji al i Zamenj a
odkupa;

3 Uredba (EU) 2020/852 Evropskega parlamenta in Sveta z drjenij8. 2020 o vzpostavitvi okvira za spodhujje
trajnostnih nalogb ter spremembi url®dbe (EU) 2019/ 2088 (U

4 Vagendi za trajnostni razvoj do | eta 2030, segembrg 2015j e spr ej

5 Uredba (EU) 2017/2402 Evropskega pakamt a i n Sveta z dne 12. decembra 2017
listinjenje in 0 vzpostavitvi posebnega okvira za enostavno, pregledno in standardizirano listinjenje ter o spremembah

direktiv 2009/65/ES, 2009/ 138/@E60/i2r0 030 15A8/2612HUE)L 3d7ter ur ed
28.12.2017, str. 35).



(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

e del damwnbifsinessddy pomeni : (a) v zvezi Z obveznost
sistem TARGET20 d pr t za 1izvrgitev takega plalil a; a
finanl nega premogenj a, kater.i kol i dan, ko s

dostavi, odprti za poslovanje v kraju, kjer je treba dostaviti zadevne vrednostne papirje;

edeovni dan Banke Slovenijeg¢ pomeni kateri k
i zvrgitev pl alhdnv,skladuazzZekanond epraanikip in detatprostih dnevih v
Republiki Sloveniji Obl asno je |l ahko del ovni dan Banke

dela prosti dapkar Banka Slovenije vnaprej objavi na svoji spletni stramng.bsi.s);

edel damEhu r 0 s i Edrosystant buginess dgyomenikateri koli dan, na katerega sta
ECB in najmanj ena NCB odprti za namen izvajanja operacij denarne politike Eurosistema;

edel ovni NCBbusiheSsRIgyportenikateri koli dan, na katerega je NCB odprta za
namen izvajanja operacij denarne polittkee Ems i st e ma , vkl julno z dnev
NCB zaradi lokalnih ali regionalnih praznikov lahko zaprte;

ed o k o mplreem btinalctrangfe) pomeni nepreklicen in brezpogojen prenos, ki pomeni
izpolnitev obveznost.i izvrgitve prenosa;

edokapi tattvararciimnia wl ogki v obl i k¢gp odwweda v rkiakk r dyon!

kol i povelanje vpisanega kapitala kreditne in
kreditni instituciji zagotovi n e pegassekmrghpkd z d o
jih izda drgava ali subjekt javnega; sektorj a,

ed o k o Ir man s aokitight jtrangactigh pomeni instrument, ki se uporablja pri izvajanju

operacij odprtega trga, kjer Eurosistem natfjgpr ompt no al i termi nsko)

prodaja primerno trgno finanlno premogenj e, k
prodajalca na kupca, ne da ©bi bil pri tem
prodajalca;

ed o maN CaB GomeNCB) pomeni NCB drgave |1l anice, kat e
nasprotna stranka ustanovljena;

ed o maulpao r adbneestic e pomeni , da nasprotna stranka,
katere valuta je euro, kot zavarovanje predlo
@ trgnman|lno premogenje, ki je izdano in se |

(b) banl na keopsoosjoijlial,no pogodbo ureja pravo dr ga
(c) hipotekarne dol gni gke instrumente, K i j ih

domal e NCB;

(d netrgne dol gnigke instrumente, DBECQakisovane s
i zdani in se hranijo, v drgavi I I'ani ci domal

edr gahvanManbe Stdfe pomeni dr gavo |l anico Unije;


http://www.bsi.si/

(29)

(30)

(31)

(32)
(33)

(34)

(39)

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

edr gave skupi nenonEEAGLZ comaigspakeGPicj o dr gave, ki s
skupini G10, ki ni so dr gave EGP, in sicer ZC
Gvica:;

e d v o s tpostopek bilateral procedurg pomeni postopek, v katerem NCB, ali v izjemnih
okoliglinah ECB,gazvumaawanaopaenjaxi alei fdolkon| ne t
eno ali vel nasprotni mi strankami, prek borz
uporabe avkcijskih postopkov;

eeAvkcijeg¢ pomeni spletno aplikacijedIBafiktee vS

protiponudb nasprotnih strank pri operaciijah
rezultatih dodelitve s strani Banke Slovenije;

eEurosisterg Eyrosystempomeni ECB in nacionalne centralne banke;

e Evr ogpspddarskp r o st o r Eufope@PEcanomic Area EEA) pomeni vse dr
| I ani ce, ne glede na to, al i so formalno pri
Norvegko;

e f i kkspori fixed coupons pomeniijo dol gni gke i nstrumen
periodil ni mi izplalili obresti,;

ef i nan| n dinamtial cgrfom@tp) p(o me n i finanl no drugbo, k al
Prilogi A k Uredbi (EU) gt. B49/2013 Evropske
ehitra avkcij& (quick tendey pomeniavkcijski postopek, kis@ bi | aj no i zvede v
okviru 105 minut od najave avkcije do pogilija
omej i na omejen krog nasprotnih strank, kakor
ei ndrdldécige v e ur o o keunmdrga inffatiof ideX pomeni indeks, ki ga zagotovi

Eurostat ali nacional ni statistilni organ dr g
indeks cen g¢givljenjskih potrebglin (HICP);

ei nvest i cinjesnkent fugdgomendskladé denarnega trga ali sklaki niso skladi
denarnega trga, kakor so opredeljeni v Prilog
einvesti ci jisvésonenpfolg cemhg reic i(nvesticijsko podjet

| | eAn(al) Uredbe (EU) g¢gt. 575/ 2013
ei zdaja dol ¢gnk @Q&gssugnce eff BECB febtkcertficajegomeni instrument

denarne politike, ki se uporablja pri i zvajar
certifikate, ki pomenijo dol dgni gko obveznost
€j avna b o n ipabkctcradd ratng momemigooniteta ocerv, ki: (a) jo izdaali odobri

bonitetra agencig, ki je registrirara v Uniji in jo Eurosistemsprejme kot zungo bonitetno

institucijo,i n (b) se javno razkri | ekegalrazmegae di st r i bui

6 Ur edba %4%20)3 Eyrdpskega parlamenta in Sveta z dnendja 2013 o Evropskem sistemu nacionalnih in
regionalnih ralunov v Evropski uni ji (ESR 2010) (UL L 174



(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

(49)

(50)

€ j u mb aobvieaniect juihbo covered bondpomeni krib obveznio, urejeno z zakonodajo
EGP,z obsegom izdaje vsajrhilijardo EUR, za katayv s a | trije vzdrgevalci
nakupne in prodajne kotacije;

e k o deeeg endof-day) pomeni uro vdelovhem dnevu po zaprtju sistema TARGET2 za
posl ovanje, ko se za ta dan zakl julijo plalil

ekonvencijao gt et j u dni d e j an s kartual360edaycourt comventich 3 6 0 d n
pomeni konvencijo, ki se upalblja pri operacijah denarne politike Eurosistema ter drugih poslih

po teh splognih pravilih in dolola dejansko ¢
obresti, na podlagi 360 dni v letu;

ekreditna cieditsinstitutioy) qoonjei ke d(i t no i nstitucijo v s
Direktive 2013/36/EU Evropskega parlamentain Sveter t ol ke (1) |l ena 4¢(:
575/2013 Evropskega parlamenta in Setaje pod nadzorom pristojnega organa, ali kreditno
institucijo v javnilastivei sl u | Il ena 123(2) Pogodbe, K i j e
primerljiv nadzoru pristojnega organa;

ekreditnip o s | i E u rEoresyster eradibaperationpomenijo: (a) povratne transakcije

Za povelevanj e | i kvi dnosdtkie, Etujr.osioptemai jzea d
|l i kvidnosti, brez valutnih zamenjav za nhamene
posojilo | ez dan;

e k adbtezniag cofered bond p o me n ii instromlend, kiiinga klvojno zavarovanije (a)
neposredno ali posreado s str ani kreditne institucije in
obveznice, ter pri katemn i nobenega trangiranja tveganj a;

ekrita obveznica, urejena z zakonodajo EQEEA legislative covered bopgomeni krito
obveznico, ki je izdana v skladu z zahtevami iz 24 Direktive 2009/65/ES Evropskega
parlamenta in Sveta

ekrita obveznica, urej ena z¢ (maBEA GDOdeyislative dr § a v e
covered bong pomeni krito obveznico, izdan v skladu z zahtevami nacionalnega
zakonodajnega okvira za krijte obveznice v drg

elikvidnostna p o d p olig@dity s@ppor} pomeni katero koli strukturno, dejansko ali
potencialno znalilnost, ki aj ekrdhljiek ockvaaknrag na lhi k
primanj Kkl jajev Y denarnem toku, ki |l ahko n é
vrednostnega papirja,;

7 Direktiva 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o dostopu do dejavnosti kreditnih institucij
in bonitetnem nadzoru kreditnih institucij in investicijskih podjetij, spremembi Direktive 2002/87/ES in razveljavitvi
direktiv 2006/8/ES in 2006/49/ES (UL L 176, 27.06.2013, str. 338).

8 Uredba (EU) gt . 575/ 2013 Evropskega parlamenta in Sveta
institucije in investicijska podj et |6,27.06.28013,gir. 15 pr e me mbi Ur e

9 Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov

(0]

kol ektivnih nalogbenih podjemih za vlaganja vstrprenosl j

32).



(51)

(52)

(53)

(54)

(55)

(56)

(57)

(58)

(59)

el istinjeni vassettdackedsseauritgsp ppmepi go(dol gni gke i
zavarovani S skl adom namenskega finan| nega g
pretvor.i v denar v konlnem | asovnem obdobj u.
finanl no premogengier,ankjie zaalgiotprvd\ el assenrovir azde
Zavarovanj a. V splognem | istinjene vrednostn
nosil ci S posebnim namenom, K i so pridobildi

prodajalca. V tej zva so donosi listinjenih vrednostnih papirjev odvisni predvsem od denarnih

tokov, K i jih ustvarja finanlno premogenje Vv
namen je zagotoviti pravolasno izplalil o, k c
instrumenti, splogno znani kot instrument. Za

emednarodna& ent r al na d entemational cedtnal iséctriies depositorly ICSD)

pomen:i CDD, ki j e dejavna pri poravnavi , obi
papirjevz r azl i | ni h nacionalnih trgov, s kateri mi
emednarodnd denti fi kacijska gt evi | ltarnatiomakeSkcudtiest ne g a
Identification Numberi ISIN) pomeni mednarodno identifikacijskkodo, ki se dodeli
vrednostnimpai r j em, i zdanim na finanl|lnih trgih;
emednarodnao r g a n i ngerodtigna orgafisation p omeni subj ekt , nagt
Uredbe (EU) gt . 575/ 2013, pri | emer se izpo:
tveganja 0 %.

emejnak ot aci j a (magmg swappoikt guotatign p o me n i kotacijo sw
kateri se izlrpa skupni znesek za dodelitev n
emej na obr enargimalainteras raie¢c pO me n i najnigjo obrestn

postopkih za povelewmanmerbj kal dnoajfvi gj vaobab
postopkih za wumikanje | ikvidnost:i z variabil
dodelitev na avkciji;

emejnid e p o »dapasit facility pomeni odprto ponudbo Eurosistema, ki jo lahko nasprotne

st anke uporabijo za depozite | ez nol proi Euro
dol ol eni obrestni mer i ;

e me j poswjilcc mérginal lending facility pomeni odprto ponudbo Eurosistema, ki jo
nasprotne stranke lahko uporabijo za pridobitev pbsaji | ez n o | od Eurosiste
vnapr ej dol ol eni obrestni mer i, | e kot zavar

premogenj e;

emultic ®d gl asthehgningkeument e, ki jih izdajo dol o
namenomfkondode T | i zaci - pnFTdAe) ,Acktarvossmogol a, da se zd
gtevilo majhnicdh®dwldpgssnegbshbmkeent hh obveznic) r



(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

(71)

emul til at er al nnaltilateat develppment bajikn k@ me (i s ulblj eerku , n
117(2) Uredbe (EU) gt. 575/ 2013, pri | emer se
tveganja 0 %;

éenacional na c¢ent rnatibmalacentiah makkd NOBNporBenicnacipnalno

centralno banko drgave |l anice, katere valuta
enae ns ki d e nar nT2S Daicated CaghaAccOlRiRE DGA p o meni ral un
ga imetnik namenskega denar nega -SBlavénijanmgaza T2 ¢
uporablja za plalila v denarju v zvezi s pora
enamenski d e n a r TMAS Dededted GastzAacconTIPSDEA ( p o me n i ral u
ki ga i metnik namenskega denar negd&lovwrdEdinna za
ga uporablja za opravljanje storitev takojgnj
é nas prroa mkxaunsetparty pomeni institucijo, ki izpolnjuje kriterije primernosti,

dol olene v delu 3, in je zato upravilena do d
enef i nan| menfindncial gdopargtion(ima enak pomen kakor v Uredbi (EQ)t .

549/2013;
eneposr edg@ireq link) pomenvuaeditev med dvema SPVP, ki ju upravljata CDD,

pri | emer ena CDD z odprtjem raluna vrednost
SPVP, Ki ga upravlja druga CDifeyvremateriabziramig ol a p
obliki;

enetrgni dol gni gki instrument i, rmoamakeatable a ni S
debt instruments backed by eligible creditclaid€ CC) pomeni j o dol gni gke

@ ki S0 neposredno al i posredno zavarovani
kriterijem primernost.i Eurosistema za ban]| |
naslova |11 v delu 4110f[pb upogtevanju dol o]k

(b) ki nudijo dvojno zavarovanje: (i) S strani
posojil, ki slugijo kot zavarovanje, in (i
iz tolke (a), ki slugi kot zavarovanje;

(¢ pri katerih ni nobenega trangiranja tveganj

enetr gno f i na mbnmarkefablecasspfipmenikateip kolinasl ednj e f i na
premoyenjame depozi thei,p dtaenk anran e obsoINPECAG k e i nst |
eobdobj e i znmiotenarjcesperadnjaamgak gomen, kakor je opredeljen v Uredbi

(ES) g¢gt. 1745/ 2003 (ECB/ 2003/ 9);

eobrestnane r a me j n e gleposi faqgiity mt gomeni olfrestno mero, ki se uporabi za

odprto ponudbo mejnegamEzita;

eobrestna mer a marginahlending faglity sate poménaobrestno mero, ki se

uporabi za odprto ponudbo mejnega posojila;



(72)

(73)

(74)

(75)

(76)

(77)

(78)

(79)

(80)

(81)

(82)

(83)

eodbit ek pr ivaluationehdic) t eprojmeen i ( zm@me ganeeénost i f

premogenjae®m&plrolmane vrednost.i glavnice banl:
Zzavarovanje pri kreditnih poslih Eurosistema,
eokvirmni kol edar r eidnndiihc aatvikvcei jc aHuernodsairs tfeonra ¢t h(
tender operatiorjsp o me n i kol edar , ki ga pripravi Eur osi

obdobje izpolnjevanja obveznih rezerv in najavo, dodelitev in zapadlost operacij glavnega
refinanciranja in rednih operaci]| dol gorol nej
eoperacij e deeurraorsn ecurpsyatang mohlketary policy operatipnmmenijo

operacije odprtega trga in odprte ponudbe;

eoperacije dol gor o llongertegne rgfenancinge dperatiand cLTRCH n j a (
pomenijo kategorijo operacij odprtega trga, ki jih Eurosistenaj& v obliki povratnih
transakcij, namenjenih povelevanju | ikvidnost
od zapadlosti operacij glavnega refinanciranja;

eoperacije f i rireguaing operationspomenijojkategorijo operacjdprtega

trga, ki jih izvaja Eurosistem zlasti z namenom izravnavéjalnostnih nihanj na trgu;
eoperacije gl avmangdinancied openationsdiRO$Bpomenijo kategorijo

rednih operacij odprtega trga, ki jih Eurosistem izvaja vkoplbvratnih transakcij;

ePM ralunc¢c pomeni ralun, Ki ga ima udelegenec
Banki Slovenije in ga tak udelegenec Vv siste
nal ogov in prejem pl al iplorprvenka voi ¢ tackmah TpARGET 2

ePogodbac¢c pomeni Pogodba o delovanju Evropske
epogodba o zal asni prodajic¢ (repurchase agree
finan|lno premogenj e proda Kkupcu, ne da bi p
ist ol asno pridobi pravico in obveznost, da ena
dol ol eni ceni na datum v prihodnost. al i na p
eporavnava po si st e ndelivedreestisgayment orrdeliveragaipsk al i | u ¢
payment systenpomenimea ni zem v si st e mu-fopwalave@,y ekicexadha
da |je dokonlen prenos finanlnega premogenj a,
samo, | e pride do dokonlnega prenosa drugega

eposojilol e z  dnaaday crédit pomeni posojilpkakor je opredeljene Spl ogni h pog
za udel egbo v -Siowrijg mu TARGET2

eposr edn a repyed lmikpameaigzpostavljeno povezavo med SPVP, ki ju upravljata

dve razlilni CDD, ki tranisakaje ab pnengse Vreanostnih gapirjiey me n j &
prek tretiega SPVP, ki ga upravlja CDD, ki deluje kot posrednik, ali, v primeru SPVP, ki ga
upravljajo CDD, Urfed egiemiee vy, TARGKE T2e | SPVP, k
delujejo kot posredniki;



(84)

epelanj e obs ttapjssanee, tapasduggment izdgjo, ki s predhodno izdajo ali
izdajami predstavlja eno samo serijo izdaj;

(85) epovr at na reveraentmrsactionppneegiinsfrument, ki se uporablja pri izvajanju
operacij odprtega trga idostopanju do mejnega posojila, kier NCB kupi ali proda primerno
finanl no premogenje na podlagi pogodbe o zal
zavarovanih posojil;

(86) é pozi v mardinrcalitppmerd poétopek, povezan z uporabo gibljivega kt j a , Ki dol
da lahko Eurosistem od nasprotne stranke zahteva zagotovitev dodatnega primernega
finanl|l nega premogenj a al i denarni h sredstev
premogenj a, K i ga je nasprotnapetrdonkal mobi f i
V sistemih s skl adom finanlnega premogenj a
nezadostnega zavarovanj a, v sistemih oznal eva
se opravijo simetrilni p o zodav podrobnejk apliedeljena,v p r i
nacional ni dokumentaciji domal e NCB;

(87) epr i mer na (elgible knk) pomang¢ neposredno ali posredno povezavo, za katero je
Eurosistem ocenil, da je skladna s kriterijijppg r nost i , dolMalzeuporaho priv. Pr i |
kreditnih poslih Eurosistema, in ki je objavljenaseznamiprimernih poveza¥urosistemana
spletni strani ECB. Primerno posredno povezavo sestavljajo osnovne primerne neposredne
povezave;

(88) epr i merqeligibe SS¥SPomeni SPVP, ki ga upravija CDD, katerega je Eurosistem
oceni |, da je skladen s kr iVheaupgrabo pp kréditméhr n o st i
poslih Eurosistema, in ki je objavljen na seznamu primernih SPVP Eurosistema na spletni strani
ECB,;

(89) eprimernof i nan| no pdigblmagsasn j ppocme(n i finanl no premoge
kriterije, dol ol ene v delu 4 in je temu wustr
Eurosistema;

(90) epristojnio r g acompetght authori)ypomeni javni organ ali telo, ki je v skladu z ima@lnim
pravom uradno priznan in pooblaglen za nadzol
dr gavi |l lanici, vkljulno z ECB v zvezi z nalo
gt . 10%4/ 2013

91) érepozi torij (ESMAdeduntigalbrmréposioy loneni repozitorij listinjenj v
smislu tolXeUr(e2d3be |(IElh)a 2017/ 2402, ki je regi ¢
10 navedene uredbe;

10yredba Sveta (EU) ¢gt. 1024/2013 z dne 15. oktobra 2013

bonitetnega nadzora kreditnih institucij, na Evropsko centralno banko (UL L 287, 29. 10. 2013; str. 63)

10



(92) eérepozitorij, ki ga je imenoval Eurosister(Eurosystem designated repositpppmeni subjekt,
ki ga je Eurosistem imenoval v skladu s Prilogo | in ge izpolnjuje zaht
navedene priloge;

(93) erepozitorij podatkov na ravni posameznega pospj{laan-level data repository pomeni
repozitorij listinjenj ESMA alirepozitorij, ki ga je imenoval Eurosistem;

(94) ésistemnemat eri al i zi r ani h bookreaty nsgs®rhpormeni sigteamp kir j e v ¢
omogol a prenos vrednostnih papirjev i n drug
premikanja papirnih listin ali potrdil (mpelektronski prenos vrednostnih papirjev);

(95) eésistemoznal evanja finan| nega earmarkinggygstejhpameni o t zav
sistem za wupravljanje zavarovanja s strani )
dol ol enega prepogpnemoggmaj di kan| magarovanje do

Eurosi st ema. Domal a NCB | ahko dovol i zamenj a
dol olenim primernim finan|lnim premogenj em, p
oznal i kot zavaeronaahgleol en zpdoelt uj

(96) ési stem poravnave VI exaurdiastsettierhent gyastgncIFjpeneni ( SPVP)

sistemporavnave vrednostnih papirjev, kakor je o
g ©09/2014kio mo g prénas vrednostnihpapirev. br ez pl alil a al:i prot
plalilu);

(97) esistems skl adom f i nan pooliegygsystelppormenicsitern Fa agravljanje z
zavarovanjem s strani NCB, r i | emer se finanlno premogenje ¢
da posameznorpi mer no finan|lno premogenje ni vezano
in Il ahko nasprotna stranka stalno zamenjuje p

98) esi st em TMAIRGHEIY Rogenici stem bruto poravnave Vv re
zagotavlja poravnavo plalil v &piliofnvhceogoal
udel egbo v si-Slbvenm TARGET?2

(99) eskrbnilkgc custodian pomeni subjekt, ki v imenu drugih hrani in uprawjrednostne papirje in
drugo finanlno premogenj e;

(100)e s kr b ni ¢s&fe custodylaccoynpémenir al un vrednostni h papirje
mednarodna centralna depotna drugba, CDD al i
vrednostne papirjki so primerni kot zavarovanje pri kreditnih poslih Eurosistema;

(101)e st andar dnstandadvténddrgoraeqia Y k c i j s ki postopek, K i S
|l asovnem okviru 24 ur od najave avkcije do po

(102) estrukturne opeacije; stiuctural operationspomenijo kategorijo operacij odprtega trga, ki jih
Eurosistem izvaja zaradi prilagoditve strukturne likvidnostne pozicije Eurosistema do
finan| nega sektorja ali zar adi dr ugiol emame/n o v
delu 2;

11



(103)é s u b javedgds e k t opublicasector(entity p o meni subj ekt K i ga |
organ razvr st kot enoto znotraj javnhega sekt
(104) ésubj ekt z a wipdrdewn eerfitity pgment sulfjek v zasebni ali javni lasti, (a)
katerega glavni namen je, da se postopno prodajo njegova sredstva in da preneha poslovati, ali
(b) ki je subjekt za upravljanje ali prodajo sredstev, ustanovljen za podporo prestrukturiranja

i n/ ali regevamnomj v, fvklapbheo Bekosil ci upr avl |
ukrepa regevanja v obliki uporabe instrument a
( EV) gt . 806/ 20114 Evrléalimacmrt_tﬁlmozakanodaja,md<atelroasein S
izvaja |len 42 Direktive 2014/59/ EU Evropskeg
(105 énosi |l ec s p o sSpdrialiPunpose a/ehizlie SPWH poméni subjekt s posebnim
namenom pri l'istinjenju,akakdy Ueeodbee@dEU) egt
(106)e swap tswdp kpeit so(r az | i k a me d deviznima tel aj ema
transakcije pri valutni Zamenj avi , kotirani ma

(107) eterjatvei z n a s | o viemsing ieceivablgspognen(j o vnapr ej dol ol ena
dogovorjena plalila lizingojemalca | izingodaj
vrednost ni terjatev iz naslova lizing&porazumi o osebnem pogodbenem nak(ipersonal
Contract PurchasePCP), tj. sporazumipo kat eri h ima dol gni k mogn«
plalilo in s tem pridobit:i polno | astninsko
poravnati pogodbene obveznosé; s g t epgogoflleo lizngu,

(108)et r i par t itritparly ageny pomeénigCDL|, ki upravlja primerni SPVP in je sklenila
pogodbo z NCB, po katerieDDz agot avl ja dol ol ene storitve up
agent navedene NCB,;

(109)ét rgna vrednost defaupmarkeiwalle memémil i tackdtero ko
nakateri koli dan:

@ trgno vrednost tega premogenja ob |Jasu vrec
osnovi najbolj reprezentativne cene na delovni dan pred datumom vrednotenja;

(b) 1| e reprezentativne cene zZa dol ol eno pr ema
vrednotenja ni, se uporabi cena, po kateri je bil sklenjen zadnji posel s takim
premogenj em. Le ta cena ni na voljo, NCB
identificirane za premogenje na referen]|nen

(c) v primeru premogenj atheobstajalsaup@abikajena kalidrggaa v r €
razumna metoda vrednotenja;

l1lyredba (EU)EgtopBle&eég@0dadr!|l amenta in Sveta z dne 15. jul
postopka za regevanje kreditnih instituci] in dololenih
in enotnega skl ada ma rUadawbwenj(eEU)ergta <€1Pr9e8sMm 2010 (UL L 2

12 Direktiva 2014/59/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o vzpostavitvi okvira za sanacijo ter
regevanje kreditnih instituci]|j i nrektiven Svets 82/81/EGSstéridirektyp o d j et i
2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU in 2013/36/EU in uredb (EU)
gt . 1093/2010 ter (EU) gt. 648/ 2012 Evropskega parl ament a

P
i
:

2

12



(d | e je NCB prodala premogenje ali enakovr ec

vrednotenja v primeru neplalila, se upor al
razumni h rsitsrtoogkboivn, ipn i zdat kov, nastalih v
opravi izralun in dol ol i Zzneske s tem Vv ZVe

(110)et r gno f i nan|madketaple assgis geramergi (dol gni gke instru
trguje na trgu in ki izpolnjujejo kriterjepmer nosti , dol ol ena v del u 4,

(111)éUni ja¢c pomeni Evropsko uniijo;

(112)evaluthaz ame nj ava za n ame foreign@eharge swelpr manetaryt polikye ¢ (
purpose¥y pomeni instrument, ki se uporablja pri izvajanju operacij odprtega trga, kjer
Eurosistem promptn kupuj e al i prodaja euro za tujo val
kupuje euro za tujo valuto na dololen datum p

(113)e v a |l ut n acurercy hedgepdmeni dogovor med izdajateljem vrednostnega papirja in

nasprotno stranko pri trana k ¢ i j i valutne zaglite, po kater
nastane zaradi prejetja denarnih tokov v valuti, ki ni euro, odpravi z zamenjavo teh denarnih

tokov za plalila v eurih, K i jih bo invedl a
vkl juluje kakrgna kol morebitna jamstva te n
(114) évariabilnik u p oflwating Coupohl p o meni kupon, K i j e vezan na

obdobje ponovnega dol ol anja tega kupona pa ni

(115)ev e | s jsk p @ m o mudti-st€p couponpomeni strukturo kupona, kjer se mejni del (x) v

givljenjski dobi finanl nega premogenja vel k a
razporedom in na vnaprej dol ol ene d apaprjmne , obi
ali datum kuponskega plalil a;

(116) ezakonsko urejena krita obveznicéegislative covered bondomeni krito obveznico, ki je
krita obveznica, urejena z zakonodajo EGP, al
G10 zunaj EGP

(117)e z a v a rpowsarjmllatevatised(loap pomeni dogovor med NCB in nasprotno stranko, po
katerem se nasprotni stranki zagotovi i kKvi o
zavarovanjem, ki ga ta nasprotna stranka odobri NCB v obliki npr. zastave, odstdpa tdrja
spremenljivega zavarovanjeghgarg@ f i nanl nega premogenj a;

(118) ézbiranjev e zani h  doolieaianiof fixeeterm (leposifs pomeni instrument, ki se
uporablja pri izvajanju operacij odprtega trga in pri katerem Eurosistem povabi nasprotne
strankekp ol ogu vezani h depozitov na ralunih pri n
likvidnosti s trga;

(119)é z manj g anj ealuatiorendarkdow)tponenizimanj ganj e trgne vredn
premogenj a, mobiliziranega kortoszaveaermav,anjae @
odstotek, preden se uporabi kateri koli odbitek pri vrednotenju.
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DEL 217 ORODJA, OPERACIJE, INSTRUMENTI | N POSTOPKI DENARNE POLITIKE

EUROSISTEMA

3. Il en

Izvedbeni okvir denarne politike Eurosistema

Uredbi

1. Orodja, ki jih Eurosistem uporahlpri izvajanju denarne politike, so:

(a) operacije odprtega trga;

(b) odprte ponudbe;

(c) obvezne rezerve.
2. Obvezne rezerve so dololene v

(ECBJ/2003/9).

4. || en
Okvirne znalilnosti operaci|j

Pregled znalilnosti operacij denarne

TABELA1l: PREGLED ZNAL | RERECIDENARNE POLTIKE EUROSISTEMA

Svet a

denar ne

politike

Vrste instrumentov
_I_(ategorue . Zapadlost Pogostost Postopek
operacij denarne politike Povel e Umikanje
likvidnosti likvidnosti
Operacije glavnega | Povratne ) En teden Tedensko Standardne
refinanciranja transakcije avkcije
Operacije Povratne . . + || Standardne
dol gor ol ne - - Tri mesece Mesel no -
; Lo transakcije ’ avkcije
refinanciranja
o
=
o Povratne
2 transakcije
= Povratne Avkijski
g Operaciie finega transakcije postopki
o urgvnavjan'a 9 Valutne Nestandardizirana || Nestandardizirana
S ! Valutne Zamenjave Dvostranski
’g_ zamenjave postopki*
@) Zbiranje vezanih
depozitov
Povratne__ Povratne__ Nestandardizirana || Nestandardizirana
transakcije | transakcije Standard
Struktune operacije avirc]:ij;i*ne
l zdaj a d|Kraj ga od .
certifikatov ECB | mesecev Nestandardizirana

14
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Dokonlip,y, nl nef- Nestandardizirana | Dvostranski
nakupi postopki
Avkcijski
postopki****
8 . . Povratne ) Dostop po prostem preudarku
E Mejno posojilo transakcije Lez nol nasprotnih strank
g
g_ - . ) - Dostop po prostem preudarku
-8 Mejni depozit Depoziti Lez nol nasprotnih strank
* skladu s | lenom 7(2)(b), T4d.enom 7(2) (c), |l lenom 7(3) in
**V skladu s |l enom 8(2)(c), |l lenom 10(4)(c), |l enom 11(5) (
***V skladu s |l enom 9(2)(c), |llenom 10(4)(c) in |l enom 13(
**x*xxyV skladu s || 8@Bfan 9(2)(c) in |l enom

NASLOV | T OPERACIJE ODPRTEGA RGA
POGLAVJE 1i PREGLED OPERACIJ ODPREGA TRGA

5 11 en
Pregled kategorij in instrumentov operacij odprtega trga

1. Eurosistem lahko izvaja operacije odprtega trga z namenom uravnhavanja obrestnih mer,

uravnavanja likvido s t i na finan|lnem trgu in signalizira
2.  Operacije odprtega trga se lahko glede na njihov namen razvrstijo v naslednje kategorije:

(a) operacije glavnega refinanciranja;

() operacije dolgorolnejgega refinanciranja,;

(c) operacije finegairavnavanja;

(d) strukturne operacije.
3. Operacije odprtega trga se izvajajo v obliki naslednijih instrumentov:

(@) povratnih transakcij;

(b) valutnih zamenjav za namene denarne politike;

(c) zbiranja vezanih depozitov;

(d izdaje dol gni gkih certifikatov ECB;

() dokonl nih transakcij

4. V zvezi S posamezni mi kategorij ami operaci|j

uporabljajo nasledniji instrumenti iz odstavka 3:
(@ operacije glavnega refinanciranja in opera
i z k| yablikippavratnih transakcij;
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(b) operacije finega uravnavanja se lahko izvajajo v obliki:
(i)  povratnih transakcij;
(i) valutnih zamenjav za hamene denarne politike;
(i) zbiranja vezanih depozitov;
(c) strukturne operacije se lahko izvajajo v obliki:
(i)  povratnih transakgi
(i) izdaje dol gnigkih certifikatov ECB;
(i) dokonl ni h transakcij

Operacije odprtega trga se izvajajo na pobudo
instrument, ki se uporabi.

POGLAVJE 2i KATEGORIJE OPERACIDDPRTEGA TRGA

6. | I en

Operacije glavnea refinanciranja

Eurosistem izvaja operacije glavnega refinanciranja v obliki povratnih transakcij.

Operativne znalilnosti operacij glavnega refi

@ so operacije za povelevanje I|ikvidnosti;

(b) obil ajno s e izvajajo vsak teden v skl adu
Eurosistema;

(¢ njihova zapadlost je obilajno en teden, k a
avkcij Eurosi stema, ob upogtevanju izjeme i

(d) decentralizirano jihavajajoNCB;

(e) izvajajo se na podlagi standardnih avkcij;

(f)  zanje veljajo kriteriji primernostkot sod o | o | delum 3 ki jin morajo izpolnjevati vse
nasprotne stranke, ki predlogijo protiponuc

(9 zavarovane so s pmomempiem.fi nan|l nim pr

Zapadl ost operaci j gl avnega refinanciranja s
drgavah |l anicah, katerih valuta je euro.

Svet ECB redno odlola o obrestnih merah ope
obrestne mampeoeradljaltnejzo zal et kom novega obdob

Ne glede na odstavek 4 lahko Svet ECB kadar koli spremeni obrestno mero operacij glavnega
refinanciranja. Taka odl olitev s e zal ne upo
Eurosisema.
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Operacije glavnega refinanciranja se izvedejo na podlagi avkcijskih postopkov s fiksno mero ali
avkcijskih postopkov z variabilno mero, kakor

7. 11 en
Operacije dolgorolnejgega refinancir
Eurosistem i zvaj a gamefmaneraniajveoblid pdvrgtolr teahsakeijj zg e
namenom, da nasprotnim strankam zagotovi i kv
operacij glavnega refinanciranja.

Operativne znalilnosti operaci j dol gorol nej ge
@ so povratne operacije za povelevanje |ikvic

(b) izvajajo se redno vsak mesec v skladu z okvirnim koledarjem rednih avkcij Eurosistema,

ob upogtevanju izjeme, dololene v odstavku
(¢ njihova =zapadlost je obilajno tednihavkajsece v
Eurosi stema, ob upogtevie3induy i zjem, dol ol eni

(d) decentralizirano jih izvajajblCB;
(e) izvajajo se na podlagi standardnih avkcij;
(f)  zanje veljajo kriteriji primernostkot sod o | o | delwm 3 ki jin morajo izpolnjevati vse
naspre ne stranke, ki predlogijo protiponudbe
(9 zavarovane so s primernim finan|lnim premoge

Zapadl ost operaci|j dol gorol nejgega refinancir
v drgavah |1l anicah, katerih valuta je euro.
Eurosistem | ahko ob|lasno izvaja operacije dol
od treh mesecev. Te operacije niso navedene v okvirnem koledarju rednih avkcij Eurosistema.

Operacije dolgorolnej gega r eeh mesecavcki sedzmajaja 2z z a
obl asno, kakor je navedeno v odstavku 4, | ahk
klavzula o predlasnem vralilu | ahko pomeni t

strank,da vrnejo vse zneske ali del zneskov, ijim bili dodeljeni v dani operaciji. Obvezna

klavzula o pred|lasnem poplalilu mora temel]j i/
Dat ume, na katere S0 predlasna wvralila mo g n
Eurosistem se lahko v izjemnih@k i gl i nah odl ol i, da zal asno
dol ol ene datume, med drugim zaradi prazni kov
Operaciije dol gorol nej gega refinanciranja s e
variabilno mero,razehe se Eur osi stem odloli, da se izvaj

fiksno mero. V tem primeru se lahko mera, ki se uporablja v avkcijskih postopkih s fiksno mero,
v |lasu trajanja operacije indeksiraoperacijrefere
glavnega refinanciranja), s pribitkom ali brez njega.
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8. |l en
Operacije finega uravnavanja
Eurosistem lahko izvaja operacije finega uravnavanja v obliki povratnih transakcij, valutnih

zamenjav za namene denarne politike ali zbiranja vezanih depozlasti z namenom
izravnavanjdikvidnostnih nihanj na trgu

Operativne znalilnosti operacij finega wuravna

@ | ahko se izvajajo kot operacije za povel ev
likvidnosti;

(b)) nji hova pogostost in zapadlost obilajno ni s

(co obilajno se izvajajo na podl agi hitrih avl
posebnih vidikov denarne politike ali zar a
dol ol ena noepgear aucrig van afvianj a i zvaja drugale (n

dvostranskega postopka);
(d) decentralizirano jih izvajajblCB, pri |l emer to 468), sme posegat
(e) zanje veljajo kriteriji primernosti nasprotnih strankfk o dol ol eni v del u 3
(i) vrste instrumenta za izvajanje operacij finega uravnavanja in
(i)  postopka, ki se uporablja za to vrsto instrumenta;
(H kadar se dizvajajo v obliki povratnih tran:
premogenj em.
ECB lahko izvaja operacije finega uravnajgama kateri koli delovni dan Eurosistema z
namenom uravnavanja |ikvidnostnih neravnovesi

trgoval ni dan, dan poravnave zadevnidN@Binitrebaal i | a
izvajati teh operacij

Eurosise m s i pridrguje pravico do visoke stopnj
operativnih znalilnostih izvajanja operaci]|j 1
razmere.

9. Il en

Strukturne operacije

Eurosistem lahko izvaja strukturne operacij v o bl i ki povratnih trans
certifikatov ECB a lzi namdnork qmidgoditvén strukturaen goaidijec i |
Eurosistema do finanlnega sistema al. zar adi

Operati vne zumk bperhci) sosaslednjs:t r u k t

(@ so operacije za povelevanje |ikvidnost:i al i
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(b) njihova pogostost in zapadlost nista standardizirani;

(c) izvajajo se na podlagi avkcijskih ali dvostranskih postopkov, odvisno od vrste
instrumenta z&vajanje strukturne operacije;

(d) decentralizirano jih izvajajblCB;

(e) zanje veljajo kriteriji primernosti nasprotnih stranktk 0 dol ol eni v delu 3
(i) vrste instrumenta za izvajanje strukturnih operacij in (ii) postopka, ki se uporablja za
to vrsto instrumenta;

) strukturne operacijesozazpwaredwarmanje pr kmead

premogenj erm,meraw echokvompl ni h nakupov.

Eurosistem si pridrguje pravico do visoke s
operativnih znalilnostih izvajanja strukturni

druga strukturna gibanja.

POGLAVJE 3i INSTRUMENTI ZA OPERAGJE ODPREGA TRGA

10. | I en

Povratne transakcije

Povratne transakcije so posebni instrumenti za izvajanje operacij odprtedgerddCB kupi

al i proda primerno finan|lno premogenje na poc
kreditneposle v obliki zavarovanih posojil, odvisno od pogodbenih dogovorov ali predpisov, ki

jih uporabljajoNCB.

Pogodbe o zal asni prodaji in zavarovanha poso
i nstrument e, dol ol ene v delu 8.
Povratne transakcije zpovel evanj e l' i kvidnosti S0 zavaro

premogenjem kot zavarovanjem v skladu z del om

Operativne znal i | nzamamene dermamne politike somastednjain s ak c i |
@ | ahko se izvajajo kot opdkoaapérgcie zazumikapj@ vel ev
likvidnosti;

(b) njihova pogostost in zapadlost sta odvisni od kategorije operacij odprtega trga, za katero
se uporabijo;

(c) tiste, ki spadajo v kategorijo operacij odprtega trga, se izvajajo na podlagi standardnih
avkcij, z izjemooperacij finega uravnavanja, pri katerih se izvajajo na podlagi avkcijskih
ali dvostranskih postopkov;

d tiste, ki spadajo v kategorijo mejl8&ega posc

() decentralizirano jih izvajaj dgINCB, pri | eme
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Povratne transakcije zami kanj e | i kvidnost. SO zavarovane
zagotovi Eurosi st em. Kriteriij.i primernost. Za
za primerno finanlno premogenj e, ki se upor e
likvidnosti, v skladu z delom 4. Pri povratnih transakcijah za umikanje likvidnosti se odbitki pri
vrednotenju ne uporabljajo.

Valutne zamenjave za namene denarne politike

Val utne =zamenjave za namene denarne politike
zamenjava eura za tujo valuto.

Valutne zamenjave za namene denarne politike morajo izpolnjevati dodatne zahteve za te

i nstrument e, dol ol ene v delu 8.
Razen |te B@B Sowdckl ol i drugal e, Eurosistem skl ep
veli ko trguje, in v skladu z obilajno trgno p

Pri vsaki valutni zamenjavi za namene denarne politike se Eurosistem in nasprotne stranke
dogovorijo o swajpo,t odikade zjai it rlamtsiarkxziv skl adu

Dol olitev deviznih telajev pri val utni h zamer

tabeli 2.

Operativne znalilnosti valutnih zamenjav za n

@ |l ahko se izvajajo kot operacije za povel ev
likvidnosti;

(b) njihova pogostost in zapadlost nista standardizirani;

(¢ izvajajo se na podl agi hitrih avkcipb alii d
upo@ne¢w posebnih vidikov denarne politike
odl,oldia se dol ol ena operacija izvaja drugal

(d) decentralizirano jih izvajajblCB, pri |l emer to 468) sme posegat

Za nasprotne stranke, ki sodelujejo pri valutnih zamejaza namene denarne politike, veljajo
kriteriji primernosti,kotsod ol o] eni v del u 3, odvisno od pos
operacijo.

TABELA2: DOLOL I TEV DEVLANEW HE| V AAMBENJAMAH ZAZNAMENE DENARNE

POLITIKE

S

= promptni (nadatuns k| eni tve valutne =zamenjave) devi zn
valuto ABC
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=X3ABC
13 EUR
FM =termi nski devi zni tel aj med eurom in [tuj o V
valutni zamenjavi (M)
_y3® ABC
M 13 EUR
DM =swap tol ke med eur om i n povratnega odkupd prit valuthAB C n ¢

zamenjavi (M)

N(.) = promptni znesek valute; N )je terminski znesek valute:
N(ABC)

N(ABC) = N(EURS S ali  N(EUR) = =

N(ABO), = N(EUR, * F,ali  \uR, ZN(A'\:i)M
M

Zbiranje vezanih depozitov

1. Eurosistem | ahko povabi nasprotne stranke k v

2. Depoziti nasprotnih strank se vegejo za dol ol

3. Obrestne mere za vezane depozite so |l ahko: (a

4. Obrestna mera za vezani depozit tjednidporablmar na o
konvencija éeédejansko gtevilo dni/ 360 dni v oo
Uporaba negativne obrestne mere za vezane de
depozita do domal e NCB, vsktl rj euzl nnoo bsr epmreanvii croa | tu
stranke. NCB v zameno za vezane depozite ne dajejo nobenega zavarovanja.

5. Vezani depoziti se vodijo na ralunih pri d o mi
463) centralizirano izvr giti ECB.

6. Operativne znal il nostdnasketnjer anja vezani h depoz

(8) izvaja se z namenom umikanja likvidnosti;

(b) i zvaja se |l ahko na podl agi vnapr ej naj avl j
pogostostjo in zapadlostjo ali obl asno, yA¥:
razmere, npr. zbiranje vezhndepozitov se lahko izvaja na zadnji dan obdobja
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izpolnjevanja obveznih rezerv z namenom uravnavanja likvidnostnega neravnovesja,
nastalega po dodelitvi zadnje operacije glavnega refinanciranja;

(¢ izvaja se na podl agi hi ¢ p®vanjugeskbaih yidikovr a z e n
denarne politike ali z aordd il i 9 d adiav asnej ad onl ao | te
izvaja drugale (na podl agi dvostranskega po¢c

(d) decentralizirano ga izvajajdCB, pri |l emer ton#6@). sme posegat

7.  Za nasprotne stranke, kidsujejo pri zbiranju vezanih depozitov, veljajo kriteriji primernosti,
kotsopd ol ol eni v delu 3, odvisno od postopka, ki

13. | I en
|l zdaja dol gni gkih certifikatov ECB

1. Dol gni gki <certifi kati ECHECBdoandtsikaeettiikitaj o dol gn

2. Dol gni gki certifikat:i ECB se izdajo in hrani]j
drgavah |l anicah, katerih valuta je euro.
3. ECB ne postavlja nobenih omejitev glede preno

4. ECB | ahko izda dol gnigke certifikate ECB v:

@ diskontiranem znesku ob izdaji, ki je nig¢gj.i
() znesku, ki je vigji od nominalnega zneska;
in se ob zapadl osti i.zpl alajo v nominalnem zn
Razlika med zneskom ob izdaji in nominainimes kom (t j . zneskom izp
obralunanim obrestim na znesek ob izdaji po
zapadl osti certifikata. Uporabljena obrestna

gtetje dni upor akbd jgat ekwinlvoe nccniij/a3 6e0d ed minsv | et u ¢
opravi v skladu s tabelo 3.

TABELA3: IzDAJA DOL GNI THKATOVEEB

Znesek ob izdaji je: P _Nx 1

g 1_.r_,.><D

36.000

kjer je:
N= nominal ni znesek dol gnigkega certifikata ECB
rn = obrestna mera (v %)
D= zapadl ost cedifikhtfjyECB (y Knewhp
Pr=znesek ob izdaj. dol gni gkega certifikatpa ECB
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Operativne znalilnost:i dol gnigkih certifikato
(a) izdajo se kot operacija odprtega trga za umikanje likvidnosti;

(b) ' ahko se izdajajo redno ali obl asno;

(¢) njihovazpadl ost je krajga od 12 mesecev,;

(d) izdajo se na podlagi standardnih avkcij;

(e) avkcije in poravnave certifikatov decentralizirano opravijd{oB.

Za nasprotne stranke, Ki sodel ujejo pri stand
veljajo kriteriji primernostikotsod ol ol eni v del u 3.
14. 1 I en
Dokonl|l ne transakcij e

Dokonl na transakcija vkl jul uj ekuppapmedad bnbilprr e no s

tem predviden poznej gi prenos | astnigtva naza
Pri izvajanju dokon|lnih transakci]j in izralun
Ki se najbol]j pogosto upor abl jtansakcijiza dol gni gk
Operativne znalilnosti dokonl nih transakci]j S
@ | ahko se izvajajo kot operacije za povele

operacije za umikanje |likvidnost:i (dokon]| ne

(b) njihova pogostost ni standardizirana,

(c) izvajg o se na podl agi dvostranski h postopkov,
operacija izvede na podlagi hitre ali standardne avkcije;

(d) decentralizirano jih izvajajblCB, pri |l emer to 468), sme posegat
(e) temel jijo samo na primernem trgnemldd nan]| nel
Za nasprotne stranke, ki sodel ujejo pkot dokon
sodol ol eni v del u 3.

15. 1 I en

Obveznost zavarovanja in poravnave pri povratnih transakcijah in valutnih zamenjavah za
namene denarne politike

Pri povratnih transakcijah in valutnih zamenjavah za namene denarne politike, s katerimi
Eurosistem poveluje Ilikvidnost, morajo naspro

@ prenesti zadostni znesek pri mernega finan
transakcij ali ustrezni znesek tuji valuti v primeru valutnin zamenjav za poravnavo

zneska na dan poravnave;
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(b) zagotavljati ustrezno zavarovanje operacije do njene zapadlostie d n o st finanl

premogenj a, mobiliziranega kot zavarovanj e,
operacije za povelevanje |likvidnosti, v kI |
trajanja operaciije. Le se obresti obral unan
znesek dnevno pridgtevati k skupnemu neodpl
likvidnost, | e se obresti obr al unavpajedebgpaadevmie gat i v

znesek od skupnega neodpl alanega zneska op
odgtevati;

(c) v zvezi s t ol k qgzagotoyiti,ustreznoezavarpvanje pbzivihnmeknitjun vo
obl i ki zadostnega primernega finanlnega pr e

Pri povratnih transakcijah in valutnih zamenjavah za namene denarne politike, s katerimi
Eurosistem umika likvidnost, morajo nasprotne stranke:

(a) prenesti zaddgsi znesek denarnih sredstev za poravnavo zneskov, ki so jim bili dodeljeni
v zadevni operaciji za umikanje likvidnosti;

(b) zagotavljati ustrezno zavarovanje operacije do njene zapadlosti;
(c) v zvezi s tol ko (b)), kj er | eobpozivimhekritnw , 2z agc
obli ki zadostnega primernega finan| nega pr e

Neizpolnjevanje zahtev, navedenih v odstavkih 1 in 2, se sankcionira, kjer je primerno, po
| 1 eadl6Bdol72

16. | | en

Obveznost poravnave pri dokonl| ni h poziadeimjgzdah i n pr

dol gni gkih certifikatov ECB

Pri operacijah odprtega trga, K i se izvajajo
vezanih depozitov in izdaje dolgnigkih certi
zadostni znesek primernega f i napolamavg azneskar e mo g e

dogovorjenega v transakciji.

Nei zpol njevanje zahteve, navedene v oddtavku
169do 172

NASLOVII i ODPRTE PONUDBE

17. 1 1 en

Odprti ponudbi

NCB odobrijo dostop do odprtih ponudb Eurosistema na pobudo svojih nasprotnih strank.

Odprti ponudbi sestavljata naslednji kategoriji:
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(@) mejno posajilo

(b)  mejni depozit

Pogojiodpt h ponudb so enaki v vseh drgavah |1l anic
NCBodobrijo dostop do odprtih ponudb samo v sk
politike.

ECB | ahko kadar kol i prilagodi pogoje odprtih
Svet ECB redno odlola o obrestnih merah odpr
zalnejo wuporabljati z zaletkom novega obdobj
opredeljeno v |l enu 7 Uredbe (ES) gt .bj1745/ 21
i zpolnjevanja obveznih rezerv vsaj tri mesece

Ne glede na odstavek 6 lahko Svet ECB kadar koli spremeni obrestne mere odprtih ponudb.
Taka odlol|litev se zalne upor ablstenaat i ne prej k

POGLAVJE 1i MEJNOPOSOJIIOI N POSOJI LO LEZ DAN

18. | I en
Znal il nosti mej nega posojila
Nasprotne stranke |l ahko uporabiijo mej no pos
Eurosistema s povratno transakcijotnemes,zoj o do

uporabo primernega finanlnega premogenja kot
NCBzagotavljajo Iikvidnost v okviru mejnega poc
zavarovanih posojil v skladu s pogodbenimi dogovori ali predpisi, ki jih uporabljaCRe

Glede zneska likvidnosti, ki se lahko odobri v okviru mejnega posoijila, ni nobene omejitve, pod
pogojem, da se zagotovi ustrezno zavarovanje po odstavku

Nasprotne stranke morajo predlogit.i kot zavar

pred uporabo mejnega posojila. To finan| no pr

NCB ali ga predlogiti skuposojla. z zahtevo za dos
19. 1 I en

Pogoji dostopa do mejnega posojila
Do mejnega posojila imajo dostop instbhbihucij e,
i majo dostop do raluna pri Banki Sl ovenije, k
Dostop do mejnega posojila se lahko odobri samo ob dnevih, ko je sistem TARGETZ2 odprt za
poslovanje. Obdnevih, ko SPVP niso odprti za poslovanje, se dostop do mejnega posojila

odobri na podl agi pri mernega finan|lnega pr emo
Banke Slovenije.
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Le Banka Slovenije zaradi prazni&muoedprtaaa dol ol
namen izvajanja operacij denarne politike, lahko Banka Slovenije vnaprej obvesti svoje
nasprotne stranke o ureditvi dostopa do mej ne

Dostop do mejnega posojila se lahko odobri na podlagi posebnega zahtepi@neastranke
ali avtomatil no, ki&ddbdo7j e dol ol eno v odstavk

Nasprotna stranka | ahko Banki Slovenije pogl |
Banka Slovenije prejme zahtevek najpozneje 1
Banka Slovenije obravnava zahtevek vsistdmd RGE T2 ¢ge i st i dan. Rok z
za dostop do mejnega posojila se na zadnji delovni dan Eurosistema v obdobju izpolnjevanja

obveznih rezerv podaVjgaj emnidlodakal h§lliS5narii nae

odl ol i Z a u p okovavbzahteyko za m@stiopydo mejnega posojila je treba navesti
znesek zahtevanega posojil a. Nasprotna stranl
premogenij e kot Zzavarovanije za transakcij o,
premogenpjreejgedevpnoani r al a pr i84Banki Sl ovenije po

Ob koncu vsakega delovhegadass e negati vno stanje na PM ral

Banki Sl ovenij e, ki ostane poncuzakhpubhkuakbdoom
gteje kot zahtevek za dostop do mB@mergia poso,j
nasprotne stranke, preden pride do takega avt
deponirati zadostno pri merno finan| no pr e ma

Neizpolnjevanje tega pogoja dostopa se sankcionira v skladu ssdi169do 172

Nasprotna stranka predlogi UpahabubgBiamkpr St op
nasprotne stranke in Banko Slovenije v zvezi s postapkjanjap o s o j i | eerotlpdhz dan
ponudh ki je objavljen naspletni strani Banke Slovenije

20. | I en

Zapadlost in obrestna mera mejnega posoijila

Zapadlost posojil a, odobrenega v okviru mejne
so neposredno udel egene v sistemu ndkaRGdAT 2, S €
so: (a) sistem TARGET2 in (b) zadevni SPVP odprti za poslovanje, in sicer v trenutku, ko se ti
sistemi odprejo za poslovanje

Obrestno mer o, po kater.i se oObrestuje mejno p
kot linearna obrestnme r a pri |l emer se za (gtetje dni up
dni /360 dni v | etug¢g. Obrestna mer a, ki se upo

mejnega posojila.

Obresti mejnega posojila se plalajo skupaj z
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21. 1 1 en
Znal i | nos tastopa dopopoplayl oejzi d an
Negativno stanje na PM ralunu nasprotne stranke
pogoj i za udelegbelovemnistf@amunTAR®HOZX abni gki m p
stranke inBako Sl ovenije v zvezi S post dpponudbikzstaaj anj a
objavljena na spletni strani Banke Slovenije.

POGLAVJE 2i MEJNI DEPOZIT

22. 1 1 en
Znal il nosti mej nega depozita
1. Nasprotne stranke |l ahko uporabiijo mej ni dep
Eurosi stemu prek domal e NCB, ki se obrestujej
2.  Obrestna mera mejnega depozita je lahko: (a) pozjtivim) n i | aliqo) reegativhak o v

3. NCB v zameno za depozite ne dajejo nobenega zavarovanja.

4.  Glede zneska, ki ga lahko nasprotna stranka deponira v okviru mejnega depozita, ni nobene
omejitve.

23. I I en
Pogoji dostopa do mejnega depozita

1. Do odprte ponudbe mejnega depozita najostop institucije, ki izpolnjujejo kriterije
pri mer nos56inpiomadjl endost op do raluna pri Banki
poravna. Dostop do mejnega depozita se lahko odobri semimeveko je sistem TARGET2
odprt za poslovanije.

2. Za odobritev mejnega depozita mora nasprotna
Banka Slovenije prej me zahtzapra kistema TARGETD ej e 1
obravnava zahtevek v sistemu TARGET2 ge i sti
mejnega depozita se na zadnji delovni dan Eurosistema v obdobju izpolnjevanja obveznih
rezerv podaljga Yai diodmdininadl &leimj mhk o Eur osi
upor abo p o zvreahjevku jdtrebamdvesty znesek, ki se deponira.

3. Nasprotna stranka predlogi UpamhtadwnelgkBanlpiri 8lood
nasprotne stranke in Banko Slovenije v zvezi squistizvajanja posdj a | ez dian ter
ponudh ki je objavljen na spletni strani Banke Slovenije.
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Zapadlost in izralun obresti me j

nega

1. Zapadl ost depozitov v ok Depozii zapadgjomasigdnjiddreqmao zi t a
katerega je sistem TARGET2 odprt za poslovanje, in sicer v trenutku, ko se ta sistem odpre za

poslovanje.

2.  Obrestno meromejnegadepozin o bj avi Eurosistem vnaprej, iz
obrestna merzaa (ptret jleentderri sweporablja konvenci|j
l et uc.

3. Obresti na depozite se Updrabd reegativhe obrestreaneiedd o st i
mej ni depozit povzrol. plalilno obveznost I me
pravico Banke Slovenije, da ustrezno bremeni
NASLOV Il 1 POSTOPHK ZA OPERACIJE DENARNE POLITIKE EUROSISTEMA

POGLAVJE 1i AVKCIJSKI IN DVOSTRANSKI POSTOPKI ZA OPRACIJE ODPRTEGA
TRGA EUROSISTEMA
25. | I en
Vrste postopkov za operaci odprtega trga
Operacije odprtega trga se izvajajo na podlagi avkcijskih ali dvostranskih postopkov.
ODDELEK 17 AVKCIJSKI POSTOPKI
26. | I en
Pregled avkcijskih postopkov

1. Avkciijski postopki se izvajajo vtalgekst i h oper a

TABELA 4: OPERATIVNI KORAKI PRI AVKCIJSKIH POSTOPKH

Korak 1: Najava avkcije

(@) ECBjavnonajavi avkcijo

(b) Banka Slovenije najavi avkcijo neposredno posameznim nasprotnim strankam

Korak2:Pr i prava in predlogitev protiponudb s |strani

Korak 3: Zbiranje protiponudb s strani Eurosistema
Korak 4: Dodelitev in objava rezultatov avkcije

(@) ECBo d | emdodelitvi
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(b) ECBjavno objavi rezultate dodelitve
Korak5:Pogi |l j anje obvestil wuspegnim ponudni ko|m

Korak 6: Poravnava transakcij

2. Avkcijski postopki se izvajajo v obliki standardnih avkcij ali hitrih avkcij. Operativne
znal il nosti standardnih in hitrih avkci|j so e
nasprotnih strank.

TABELAS5: PRI BLI GEN L AS GRVDAI OPERANMVNE KORAKE PRI STANDARDNIH AVKCIJAH
(naveden je sPHhednjeevropski | as

\ T-1 | Trgovalni dan (T) [ T+ |

16.00 9.00 10.00 11.00 '
30 45 15 30 30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45

T

2 —
4a .::::s-ﬁ?-:-_
5 1
6
15.40 9.30 11.30
Najava avkcije Rok za predloZitev Objava rezultatov
protiponudb avkcije
nasprotnih strank
13Srednj eevropski |l as upogteva spremembo na srednjeevropski I
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TABELA6: PRI BLI GEN L ASIRYAOPERMIVNE KORAKE PRI HITRIH AVKCIJAH (naveden je
srednjeevropski | as)

Trgovalni dan (T)

1.ura 2.ura 3.ura 4.ura
30 45 15 30 45 15 30 4as 15 30 45
la|
1b
2 3 R ':E ;._.‘iE‘.l._
5 e e e e s
6

Najava avkcije

Rok za predloZitev
protiponudb
nasprotnih strank

Objava rezultatov
avkcije

3. Eurosistemlahko izvaja avkcijske postopkefiksno mero ali avkcijske postopke z variabilno
mera

27. 1 I en
Standardne avkcije
1. Eurosistem uporablja standardne avkcije za izvajanje: (a) operacij glavnega refinanciranja; (b)

operaci j dol gorol nej gega r ef i nan c.istruktarpiba ; (c)
povratnih operaci ] in izdajo dolgnigkih certi

2. Eurosi st em | ah pasebrohbvidikoy dedatne potlitikej ali zaradi odzivanja na
t r g ne uponaplja jstendardne avkcije tudi za izvajanje operacij finega uravnavanja in

stukturni h operacij v obliki dokonl nih transak
3. Pri standardni h avkcijah pravil oma: (a) pot e
obvestil uspegnim ponudni kom; in (b) | as med
rezultatov dodelitve jednil i §no dve wuri
4. ECB se | ahko odloli, da pri posamezni h oper ac
primerno.
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Hitre avkcije
1. Eurosistem obilajno uporablja hitre avkciije
upogt ewasrejpbni h vidi kov denarne politike ali z
| ahko uporablja tudi za strukturne operacije
2. Hitre avkcije se izvedejo v roku 105 minut p C
pasepg!l jej o takoj po javni obj avi rezultatov do
3. ECB se | ahko odloli, da pri posamezni h oper ac
primerno.
4, Eurosistem |l ahko v skladu s 3riitzbern é omejporsa

nasprotnih strank za sodelovanje pri hitrih avkcijah.

Izvajanje standardnih avkcij za operacije glavnega refinanciranja in redne operacije
dol gorolnejgega refinanciranja na podlag

1. Avkciijski postopki Za operacije glavnega ref
refinanciranja se izvajajo v skladu z okvirnim koledarjem rednih avkcij Eurosistema.

2. Okviren koledar redhi avkcij Eurosistema se objavi na spletnih straneh ECBGB vsaj tri

mesece pred zaletkom koledarskega |l eta, za ka
3. Obil ajni trgoval ni dnevi za operacij e gl a\
dol gorol nejgega refabaeidanciranja so navedeni v

TABELA7: OBI L AJNI T RGOKWA ZAN OPERACIJE GLA/NEGA REFINANCIRANJA IN REDNE
OPERACI JE DOLIGERIA NREEFI NANCI RANJ A

Kategorija operacij odprtega trga Obil ajen trgovalni da

Operacije glavnega refinanciranja Vsak torek*

Redne operaciid ol gor ol nej g e (Zadnjasredavvsakem koledarskem mesecu**

* Zar adi prazni kov se | ahko dololi drug ter min.

*k Zar adi prazni kov se decembrska operacija prestavi na zg

VvV temmesecu.
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Izvajanje avkcijskih postopkov za operacije finega uravnavanja in strukturne operacije brez
koledarja avkcij

1. Operacije finega wuravnavanja se ne izvajajo Vv
l ahko odl ol i, d a uravnavamjp aa katgpi &ali detovnij dan ElrosistengaaV
teh operacijah sodelujejo sanMCB, pri katerih so trgovalni dan, dan poravnave in dan
izplalila delovni dnevi NCB.

2.  Strukturne operacije, ki se izvajajo na podlagi standardnih avkcij, se ne izvagjadu z
vhapr ej dol ol enim kol edarjem. Obil ajno se i z\
dneviNCBv vseh dr gavah |l anicah, katerih valuta |

ODDELEK 21 OPERATIVNI KORAKI PRI AVKCIJSKIH POSTOPKH
PODODDELEK1 T NAJAVA AVKCIJSKIPOSTOPKOV

3. | I en

Najava standardnih in hitrih avkcij

1. Standardne avkcijeECB vnaprej javno najaviBanka Slovenije avkcije najavi v aplikaciji
eAvkcije, ki je spletna aplikacija Banke Slovenije za zbiranje protiponudb nasprotnih strank pri
avkcijahEurosistema.

2. Hitre avkcije lahko ECB vnaprej javno najaviPri hitrin avkcijah, ki so vnaprej javno
najavljene, |l ahko Banka Sl ovenije neposredno
meni, da je to potrebno. Pri hitrih avkcijah, ki nigoapré javno najavljene, Banka Slovenije
neposredno stopi v stik z izbranimi nasprotnimi strankami.

3. Najava avkcije pomeni poziv nasprotnim strank
zavezuj ol e. Najava ne pomeni ponudbe ECB al i
4. Informec i | e, ki se morajo vkl julit.i V javno naj ayv

5. ECB lahko sprejme vse ukrepe, ki so po njenem mnenju ustrezni, da se popravi napaka v najavi
avkcijskega postopka, vkl jul nooswpka ki sekizvajac e m al
V tem primeru Banka Slovenije obvesti nasprotne stranke prek aplikacije eAvkcije.

PODODDELEK2T PRI PRAVA | N BVRPROTIPOGUDB S SARII NASPROTNIH STRAN

32. | I en
Obli ka in kraj predlogitve protipont

1. Protiponudbe ene institucy e | ahko Banki Sl ovenije predlogi
Sloveniji, tj. tista, kjer ima institucija se
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Zbiranje in predlogitev protiponudb pri avkec

Nasprotne stranke predg i j o protiponudbe Banki Sl oveni j
prirolnikom za wuporabo spletne aplikacije eA
Sl oveniije. V primeru nedel ovanja o0oziroma ne:

eAvkcije morajo ngarotne stranke protiponudbe poslati po rezervnem postopku, tako da jih do
predpisanega roka predlogijo Banki Sl oveniije
in telefona sta objavljeni na spletni strani Banke Slovenije. V primeru uporabenega
postopka morajo biti protiponudbe nasprotnih strank pripravljene v skladu z vzorcem, ki je za
zadevno operacijo objavlien na spletni strani Banke Slovenije. Protiponudbe morajo biti

pravilno izpolnjene iin podpi s Basmotna strankarva n i p
obrazcu navede referenlno §gtevil ko avkcije in
33. 1 I en

Predlogitev protiponudb

Pri avkcijskih postopkih s fiksno mero morajo nasprotne stranke v svojih protiponudbah navesti
denarni znesek, v vegklenti posekzBanka Sogeaijje.s o pri pravl

Pri avkcijskih postopkih valutnih zamenjav s fiksno mero morajo nasprotne stranke navesti
znesek v valuti, ki ostane enak v obeh delih zamenjave, in ki ga nameravajo prodati in ponovno
kupiti ali kupiti in ponovno prodati po havedeni meri.

Pri avkcijskihpost op ki h z variabilno mer o |l ahko nas
protiponudb z razlil ni mi obrestni mi mer ami |, o
| ahko Eurosistem omej.i gtevilo protiponudb,

Nasprotne stranke morajo v vsaki protiponudbi
pripravljene skl enit.i posel, in ustrezno obre
swap tolke v protiponudhbi moraobnei tbkkagerCa
protiponudbi mora biti izragena kot mnogokr at

Pri avkcijskih postopkih valutnih zamenjav z variabilno mero morajo nasprotne stranke navesti
znesek v valuti, ki ostane enak v obeh delih zamenjave, in kotacijo tsveap Kk , po kat e
nameravajo skleniti posel.

Pri avkcijskih postopkih valutnih zamenjav z
skl adu s splognimi trgni mi obilaji, protiponu
swap tol ke.

Vzvezizg daj o dol gni gki h certifikatov ECB se | ahk
navedena cena in ne obrestna mer a. V teh pr
nomi nal nega zneska, na tri deci mal na mesta na
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34. 1 1 en
Naj ni gj i zresek pmodiponudbg j i

Pri operacijah glavnega refinanc0000@nhEUR. znaga
Protiponudbe, ki presegajo ta znes®KEURmMor aj o
Najni gj i znesek protiponmuwibevisg@i mpoolbésgtanerim
Pri operacijah dolgorolnejdgega refinanciranja
Protiponudbe, K i presegaj o najnigji znesek pr

10000 EUR. Najnigjiseneperkalplrjoada i poinudbeaki pos

mere.
Pri operacijah finega wuravnavanja in struktur
1000000 EUR. Protiponudbe, K i presegajo ta zne
100000 EUR. Na ni ¢gj i znesek protiponudbe se uporabl
mere, cene ali swap tolk, odvisno od vrste ¢tr
ECB | ahko dol ol i naj vi gj i znesek protiponudb,
posamezne nasprotne stranke, la preprelila nesorazmerno Vi s
pri meru ECB podrobnosti o takem najvigjem zi
avkcije.
35. 1 I en

Najnigja in najvigja izklicna mer a
Pri avkcijskih postopkih z wvatti abiahnkoo nEeQBo d:
najnigjo izklicno mer o, K i pomeni najnigjo o

predlogijo protiponudbe.

Pri avkcijskih postopkih z variabilno mero zaea
izklicno mero, kipomennaj vi gj o obrestno mer o, po kateri
protiponudbe.

36. | I en

Rok za predlogitev protiponudb

Nasprotna stranka | ahko predlogi, umakne ali

za predlogitev protiponudb. Gteje se, da so p
jih nasprotna stranka odda, in dobijo status "Protiponudbe oddaez en | e se wuporab
postopk&2i Pol|l pemaeku roka oddaja ni vel mogol

Protiponudbe, predlogeneimposiezigeley ejok&otsaemp
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37. 1 1 en

Zavrnitev protiponudb

Banka Slovenije zavrne:

@ vse protiponudbe nasprotne stranke, |l e skurg
protiponudb, ki ga dol ol i ECB;

(b) katero kol protiponudbboi maspdoa npodtnapke
protiponudbe;

(¢ katero kol protiponudbo nasprotne stranke
mer o, ceno ali swap tol kami al i nad naj vi

t ol kami

Banka Slovenije lahko zavrneqtiponudbe, ki niso popolne ali niso pripravljene v skladu z
ustreznim obrazcem.

Le se Banka Slovenije odloli za zavrniteyv p
nasprotno stranko pred dodelitvijo na avkciji.

Nasprotne stranke morajo zagotoviti, d@jo za denarni znesek, ki jim je bil dodeljen, vedno

na razpolago zadostno vVvigino zavarovanja o0zi
vedno na razpol ago denarna sredstva Za por a
zadostnega zneska zavarovaaljadenarnih sredstev za poravnavo zneska, ki ji je bil dodeljen

na avkciji, i Banka Slodlgdeloliry e i zrel e sankci j

PODODDELEK3T DODELITEV NA AVKCIJI

38. 1 I en
Dodelitev v avkcijskih postopkh s f i ksno mero za povelevanje |
V avkcijskem postopku s fiksno mero se dodelitev protiponudb nasprotnih strank izvede na
nasl ednji nalin:
@ Protiponudbe se segtejejo.

(b) Le skupni znesek protiponudb presega skup
predlogene protiponudbe sprejmejo sorazmer
dodelitev in skupnim zneskom protiponudb, v skladu s tabelo 1 iz Priloge Il.

(c) Znesek, dodeljen vkai nasprotni stranki, se zaokrogi

ECB se | ahko odl ol i za dodelitev:

@ najnigjega zneska dodelitve, ki je najnigj.i
ali

() najni gje stopnje dodelitve, K i bregtré memni,&kij ni §j i

se lahko dodeli vsakemu ponudniku.
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39. I I en

Dodelitev v avkcijskih postopkih z variabilno

V avkcijskem postopku z wvariabilno mero za

protiponudb nasprotnint r ank i zvede na nasl ednji nal i n:

@ Protiponudbe se razvrstijo po padajolem vr
ali po naraglajolem vrstnem redu gl ede na ¢

(b) Naj pr ej se sprejmejo protiponudbenami),najvi ¢

nat o pa se sprejemajo protiponudbe z vedno

dokl er se ne izlrpa celotni znesek likvidno
(c) Le pri mej ni obrestni mer i (najviagji Ssprej

preostali zne=k za dodelitev, se preostali znesek razdeli med protiponudbe sorazmerno

glede na razmerje med preostalim zneskom za dodelitev in skupnim zneskom

protiponudb pri mej ni obrestni mer i (naj vi
Il.
(d Znesekdodel jen vsaki nasprotni stranki, se za
ECB se | ahko odloli, da vsakemu uspegnemu pon
40. | | en

Dodelitev v avkcijskih postopkih z variabilno mero za umikanije likvidnosti v eurih

V avkcijskempostopku z variabilno mero za umikanje likvidnosti v eurih, ki se uporablja pri

i zdaj i dol gnigkih certifikatov ECB in zbiran

nasprotnih strank izvede na naslednji nal i n:

(@ Protiponudbe se remzvistnesntrédy gledepra pamwgeneacihprestng o |
mere ali po padajolem vrstnem redu gl ede ne

(b) Naj pr ej se sprejmejo protiponudbe z najnig
nato pa se sprejemajo protipoaonidbei mi veedmar
dokl er se ne izlrpa celotni znesek |l ikvidnc

(c) Le pri mej ni obrestni mer i (najnigji sprej
preostali znesek za dodelitev, se preostali znesek razdeli med protiponudbe sorazmerno

glede narazmerje med preostalim zneskom za dodelitev in skupnim zneskom

protiponudb pri mej ni obrestni mer i (naj ni
.

d Znesek, dodel j en vsaki nasprotni stranki ,
dol gnc gkt hfi kat ov ECB se dodel jeni nomi na

mnogokratnik 100 000 EUR.
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2.

1.

ECB se |l ahko odloli, da vsakemu uspegnemu pon

41. | | en

Dodelitev v avkcijskih postopkih valutnih zamenjav z variabilnome& o za povel evanj e
likvidnosti

V avkcijskem postopku valutne zamenjave z va

dodelitev protiponudb nasprotnih strank izved

@ Protiponudbe se razvrstijo po jrearsaviplpajtooll e&m
upogtevanju predznaka kotaciije.

(b)) Predznak kotacije je odvisen od predznaka

je za zapadlost valutne zamenjave:

) obrestna mera za tujo valuto vigja od
swap tolk pozitivna, tj. euro kotira s

u
p
(i) obrestna mera za tujo valuto nigja od u
d

swap tolk negativna, tj. euro kotira z
(c) Najprej se sprejmejo protiponbice z najni ¢gji mi kot aci j ami
sprejemajo vedno vigje kotacije swap tol k,

v valuti, ki ostane enak v obeh delih zamenjave.

d Le pri naj vi gj i sprejeti koswapjtobkwapskop
protiponudb presega preostali znesek za dodelitev, se preostali znesek razdeli med
protiponudbe sorazmerno glede na razmerje med preostalim zneskom za dodelitev in
skupnim zneskom protiponudb uptabelo3ieRrimde kot ac
.

() Znesek, dodeljen vsaki nasprotni stranki, s

ECB se | ahko odloli, da vsakemu uspegnemu pon

42. 1 | en

Dodelitev v avkcijskih postopkih valutnih zamenjav z variabiho mero za umikanje likvidnosti

V avkcijskem postopku valutne zamenjave z variabilno mero za umikanje likvidnosti se
dodelitev protiponudb nasprotnih strank i1izved

(@ Protiponudbe se razvrstijo po wagaijtwll &m \orb
upogtevanju predznaka kotaciije.

(b)) Predznak kotacije je odvisen od predznaka

je za zapadlost valutne zamenjave:
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) obrestna mera za tujo valuto vigja od wu
swapt ol kK pozitivna, tj. euro kotira s pren

(i) obrestna mera za tujo valuto nigja od u

swap tolk negativna, tj. euro kotira z d

(c) Najprej se sprejmejo protiponudberzaj vi gj i mi kot acij ami swa |
sprejemajo vedno nigje kotacije swap tol k,

i) se ne izlrpa <celotni znesek za umi k v

zamenjave; in
(i) skupni znesek protiponudb pri rimajpini ¢gj i
kotaciji swap tol k, ne presege preostale

(d) Preostali znesek se razdeli med protiponudbe sorazmerno glede na razmerje med
preostalim zneskom za dodelitev in skupnim zneskom protiponudb pri mejni kotaciji
swap t ol k,abel 3 iz RrilogediuzZnesek,tdodeljen vsaki nasprotni stranki, se
zaokrogi na najbligji euro.

2. ECB se |l ahko odloli, da vsakemu uspegnemu pon

Vrsta avkcije pri avkcijskih postopkih z variabilno mero

Pri avkcijskih postopkih z variabilno mero lahko Eurosistem uporabi avkcijo z enotno mero (avkcija
ni zozemskega tipa) ali avkcijo z razlilni mi mer a

PODODDELEK4T OBJAVA REZULTATOV AVBIJE

44. | | en
Objava rezultatov avkcije
1. ECBjavno objavi rezultate avkcije v svoji od|

odlolitev ECB o dodelituvi na avkciiji objavi
aplikaciji eAvkcije.

2. Informacije, ki jih mora vsebovati javna objavareault ov avkci je, so dol ol en

3. Le je v odlolitvi o dodelituwvi na avkciji kate
navedene v odstavku 1, napal na, l ahko ECB sp
ustrezni, daoma@apomavinapal na i nf

4. Po javni obj avi rezultatov avkcije v odlolityv

odstavku 1, Banka Slovenije s posredovanjem obvestil o sodelovanju na avkciji v aplikaciji
eAvkcije obvesti posamezne nasprotne stranke oguepe s t i predlogeni h proti
nedelovanja aplikacije eAvkcije Banka Slovenije obvesti posamezne nasprotne stranke po
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telefaksu (rezervni postopek). Sporolila pri
Slovenije in nasprotno strankagk spletne aplikacije eAvkcije, oziroma v primeru uporabe
rezervnih postopkov po telefaksu in telefonu, imajo med strankama naravo pisne listine in
slugijo kot dokaz o sklenjenem poslu, brez po

ODDELEK 37 DVOSTRANSKI POSTOPKEZA OPERACIJE ODPRTEGA TRGAUROSISTEMA

45. 1 | en

Pregled dvostranskih postopkov

1. Eurosistem lahko na podlagi dvostranskih postopkov izvaja haslednje operacije odprtega trga:

(a) operacije finega uravnavanja (povratne transakcije, valutne zamenjave ali zbiranje
vezanih @pozitov); ali

() strukturne operacije (dokonlne transakcije)

2. Odvisno od konkretne transakcije se dvostranski postopki lahko izvajajo z neposrednim stikom

Z nasprotni mi st r ank anb ali pkela box vredpostnihdpapirjeviine n o v
trgnih posredni kov,47kakor je dololeno v |l enu
46. | | en

Dvostranski postopki, ki se izvajajo z neposrednim stikom z nasprotnimi strankami

1. Dvostranski postopki za operacije finega urav
trarsakcij se lahko izvajajo z neposrednim stikom z nasprotnimi strankami.

2. Banka Slovenije neposredno stopi v stik z eno
pri mernosti, 63| BlasmkiamiSIwvilelnéne pri odl ol anj u
institucijami, upogteva navodila ECB. Po skl

posreduje potrditev sklenjenega posla.

3. Ne glede na odstavek 2 se | ahko Svet ECB odl o

uravnavanja al. strukturne operacije v obliki
ECB al i &GBR ki delujejo ket @pgerativna enota ECB. & primeru se postopki za
te operacije ustrezno prilagodijo. ECB se odl

je stopila v stik.

47. 1 | en
Dvostranski postopki, ki se izvajajo prek borz
1. Brez poseganjv | #6esa lahko dvostranski postopki za strukturne operacije v obliki
dokonl nih transakci ] izvajaj o rednilok borz vredn
2. Krog nasprotnih strank ni58omej en, kakor |je do

39



Postopki se prilagodijo tr ¢gni nmentebialkatgreesa, ki

sklepajo posili.

48. | | en

Najava operacij, ki se izvajajo na podlagi dvostranskih postopkov

Operacije finega wuravnavanja ali strukturne

izvajajo na podlagi dvostranskih postopkov, se javhanreej avi j o v naprej, raz

odloli drugale.

ECB se | ahko odloli, da javno ne objavi rezul
49. | | en

Delovni dnevi za dvostranske postopke

ECB se |l ahko odl ol i, da dvostr ans\janakatesit op k e
koli delovni dan Eurosistema. V teh operacijah sodelujejo 94@B, pri katerih so trgovalni

dan, dan poravnave in dan vralila delovni dne
Dvostranski postopki Zza strukturne operaciije
in poravnavajo na dneve, ki so delovnidnsMiBv vseh dr gavah |1 anicah,
euro.

POGLAVJE 2i POSTOPK PORAVNAVE OPERACIIDENARNE POLITIKE ELROSISTEMA

50. | I en
Pregled postopkov poravnave
Pl al il nni nal ogi , p ooperatipm ddprtega tsga dliezl upovahongdmtim p r i
ponudb, se poravnajo prek ralunov nasprotnih
bank udelegenk v sistemu TARGET2?2.

Pl al il ni nal ogi, povezani s sodel ovikvidnioggim pr i
al i Z uporabo mejnega posojil a, se poravnajo
finanl nega premogenja v zavarovanje za te ope

@ pri NCB vnaprej deponirati primerno finanlr

(b) porawn at i pri merno finan|lno premogenje pri NC|
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51. | I en

Poravnava operacij odprtega trga

Eurosistem si prizadeva poravnati transakcije v zvezi s svojimi operacijami odprtega trga

i stolasno v vseh dr ¢ peuwdzvkemianasprotranh strankamti, ld s0i h v a
predlogile zadostno primerno finan|lno premog:e
operativnih omejitev in tehnilnih znalilnost.i

poravnava na dan poravnave e r ac i j

odvije ob

razl

il nih urah.

2. Okvirni datumi poravnhave so zbrani v tabeli 8.

odprtega

trga v

TABELA 8: OKVIRNI DATUMI PORAVN AVE ZA OPERACIJE ODRTEGA TRGA EUROSISTRIA*

Instrument denarne politike Datum poravhaveperacije Datum poravnave operacije
odprtega trga na podlagi odprtega trga na podlagi hitrih
standardnih avkcij avkcij in dvostranskih postopko
Povratne transakcije T+1 T
Dokonl|l ne transakqd V skladu s trgnimi obilaji
|l zdajanje dol gni ¢ T+2 -
Valutne zamenjave T, T+l ali T+2
Zbiranje vezanih depozitov T
* Datumi poravnave so na delovne dneve Eurosistema. T pomeni trgovalni dan.
52. | 1 en

Poravnava operacij odprtega trga, ki se izvajajo na podlagstandardnih avkcij

dr gavah

Eurosistem si prizadeva poravnati operacije odprtega trga, ki se izvajajo na podlagi standardnih
avkcij, na prvi dan, ki sledi trgovalnemu dnevu, na katerega so sistem TARGET2 in vsi zadevni
SPVP odprti za poslovanije.

Datumi poravhave@& oper aci je glavnega refinanciranja
refinanciranja so vnaprej dol ol eni v okvirne
obil ajni datum poravnave prazni k, l ahko ECB
poravnave vi st em dnevu. Eurosistem si prizadeva z
gl avnega refinanciranja in rednih operaci]|j d
vralila prejgnje operacije z ustrezno zapadlo
l zdaja dol gni gk i porawma matdiudi dak, it skedi trgévaliemusdaevu, na

katerega so sistem TARGET?2 in vsi zadevni SPVP odprti za poslovanje.
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53. I I en

Poravnava operacij odprtega trga, ki se izvajajo na podlagi hitrih avkcij ali dvostranskih
postopkov

Eurosistem si prizadevporavnati operacije odprtega trga, ki se izvajajo na podlagi hitrih avkcij

in dvostranskih postopkov, na trgoval ni dan.
z|l asti za dokon|l ne transakcije in valutne zam
Operacije finega uravnavanja it r ukt ur ne operacije v obliki

izvajajo na podlagi dvostranskih postopkov, se poravnajo decentraliziranN@Bk

54. 1 1 en
Podrobnejge dol ol be v zvezi S postopki por av
Brez poseganja v zahtevetze ga pogl avja se | ahko za dol ol er
pogodbenih dogovorih ali predpisih, ki jih uporabliy&€B a | i ECB, dol olijo doc

vV zvezi s poravnavo.

Postopki ob koncu dneva so opredeljeni v dokumentaciji v zvezi z okviansistem
TARGET2.

POGLAVIE3i MOGNOZNI GANJ A Z NRSIKALI RRERINITVE OPERACIJ
DOL GOROL NEJ GJINAB@RARRF

55. | I en

Mognost zniganja zneska | rpanja ali.i prekinitve

V primeru neskl adj at enhe ds pdlrouggniinhi pdoogl oojlebva min do

vel jajo dol ol be tega pogl avij a.

Eurosistem | ahko odl ol i, da | ahko nasprotne
| rpanj a al i zakljulijo dol ol ene operaciije [
zapadlostjo (v nadaljevanju: prediasaomogad st
zni ganja zneska | rpanja ali pred|asnega vral.i
od katerega je to mognost mogol e wuveljaviti
obl i ki, ki jo Eurosistem gteje za primerno.
Nasprothat r anka | ahko izkoristi mognost predl| asne
O znesku pred|lasnega vralila po postopku pre
pred]lasno vralil o, in sicer vsaj enr akeidkea. pLe
Eurosistem drugale ne dol ol i, se predlasno v
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operacij glavnega refinanciranja Eurosistema, pod pogojem, da nasprotna stranka posreduje

obvestilo o pred|lasnem vralilu vsaj en teden
Obvestilo o pred|lasnem vralilu iz prejgnjega
teden pred datumom predl|lasnega vralil a, na ka
na napovedani datum ne poravna, v celoti ali delno, zneska, napegadaskladu s postopki

pred|]asnega vralila, se ji l ahko i@nin@Hboej o sal
172 Pri tem se wuporabijo dol ol be, ki se nanadcg

postopkov ne posega v pravice Banke Slovenije, da uporabi druga pravna sredétvery pr
nei zpolnitve obveznosti nasprotne stranke po
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Ob

DEL 317 PRIMERNE NASPROTNE STRANKE

56. | | en

Kriteriji primernosti za sodelovanje pri operacijah denarne politike Eurosistema

up o gt e b&Earpsistent dowln smdelovanje pri operacijah denarne politike Eurosistema

samo institucijam, ki izpolnjujejoaslednjekriterije:

@)

(b)

(©)
(d)

(e)

Soobvezni ki v sistemu obvezni h r ezeBHvropskegar osi st
sistema centralnih bank in Evropske centralne banke (v nadaljevanju beSedéESCB) in

niso izvzete iz obveznosti v okviru sistema obveznih rezerv Eurosistesidadu z Uredbo

(ES) ¢gt. 2531/98 in Uredbo (ES) ¢gt. 1745/2003

So enood naslednjega:

(i)  pod najmanj eno obliko harmoniziranega nadzora Unije/EGP s strani pristojnih organov v
skl adu z Direktivo 2013/36/EU in Uredbo (EL

(i) kreditnei nstitucije v javni lasti v smislu | 1len
po standardu primerljiv nadzoru pristojnih organov v skladu z Direktivo 2013/36/EU in
Uredbo (EU) ¢gt. 575/ 2013;

(i) institucije, ki so pod neharmoniziranim nadzorom pristojriganov, ki je po standardu
primerljiv harmoniziranemu nadzoru Unije/EGP s strani pristojnih organov v skladu z
Direktivo 2013/36/EU in Uredbo (EU) gt. 57!
zunaj EGP, K i s0o ust an o vlvalanje euroZa chamgra v a h |
ocenjevanja primernosti institucije za sodelovanje pri operacijah denarne politike
Eurosistema se praviloma ¢J§gteje, da je nehe
harmoniziranemu nadzoru Unije/EGP s strani pristojnih organskladu z Direktivo

2013/ 36/ EU in 5Unhedk®Wd3( EU)e d&te. presodi, da
zadevni jurisdikciji izvedeni ustrezni standardi iz okvira Basel Ill, ki jih je sprejel
Basel ski odbor za banlni nadzor ;

Morajo biti fislmanbémao tr dne v sm

Institucije, ki so nasprotne stranke Banke Slovenije pri operacijah denarne politike Eurosistema,
morajo izpolnjevati tudi naslednjzahteve:

M i met. morajo odprt PM ralun v sistemu TARGET

(i) vpisane morajo biti v poslovni register v Republiki Sloveniji

I nstitucije morajo izpolnjevati vse operativr
predpisih, ki jih uporablja Banka Sloveniije
operacijo.
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1.

56.a | | en

Ocena finanlne trdnosti instituci]j

Eurosistem lahke r i Svoji oceni finanlne trdnost.i pos .

upogteva nasl ednje bonitetne informacije:

@ letrtletne informacije o kolilnikih kapit
porolajo v skladu z Urseadnbiod n(iEU)n ¢kto.n s575/da Q
skl adu z nadzorni gki mi zaht evami, al i

() kjer to pride v pogtev, bonitetne informaci

izto| ke (a) .
L. eBanki Slovenijein ECB teh bonitetnih informacij ne da na voljo nhadzornigtitucije, lahko
Banka Slovenijea | i ECB zahteva, da j i da te informac
neposredno zagotovi te informacij e, predl ogi
zadevni nadzornik. Poleg tega se lahko zahtevatdadhotrditev zunanjega revizorja.

Vprimeru podrugnic se infozaodsavkomle, nkRhagaj opom
institucijo, ki ji podrugnica pripada.
Eurosistem | ahko pri oceni finan| netvatnimdnost i

vi ogki v obliki drgavni h dol gnigkih instr ume
kapital a, K i se porolajo v skladu z Uredbo (€
dokapitalizaci|j s stvar ni mistovidkib ingtrumentov ket j ul no
dostopom izdajatelja takih instrumentov do trga.

Subjekt zgprenehanja i pri meren za dostop do operaci|j de
je bil sprejet kot primerna nasprotna stranka za sodelovanje pri operacijah dpolitike
Eurosistema do 22. marca 2017. V tem primeru ostane primeren do 31. decembra 2021, vendar

zanj velja zgornja meja dostopa do kreditnih
(46) | B,e nkai je enaka povprelni ravni njegove uf
meselnem obdobju pred 22. marcem 2017, pri
upor abi s k up ajzaperehanje | kis udg ekelovi ste skupine,
navedenem datumu subjekt paenehanjen i vel pri meren za dostop

politike Eurosistema.

57.1 1 en
Dostop do operacij odprtega trga, ki se izvajajo na podlagi standardnihvkcij, in do odprtih
ponudb
I nstitucije, K i i zpol nj b6 Enpjo dodtop idd katere ko odp r i me |
naslednjih operacij demne politike Eurosistema:

(@) odprtih ponudb;
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(b) operacij odprtega trga, ki se izvajajo na podlagi standardnih avkcij.
Dostop do odprtih ponudb ali operacij odprtega trga, ki se izvajajo na podlagi stahdard
avkcij, se institucijam, ki izpolnjujejo kriterijp r i me r n o s56, iodolpi samb prek Banke

Slovenije.

Le ima institucija, K i i z pBopbsioynel gnate, pr. tista, &jeri | e p
i ma institucija sedeg, ali podrugnice, Vv vel
vsakaposena enot a, K i i zpol nj u56 eosthpa dotodprtih porudbp r i me r
ali operacij odprtega trga, ki se izvajajo na podlagi stamdarth avkci j, prek svoj

Protiponudbe za operacije odprtega trga, ki se izvajajo na podlagi standardnih avkcij, ali za

dostop do odprtih ponudb sme predlogiti s amo
valuta je euro, tj. bodisitista kj er i ma institucija sedeg, bodi
58. | | en

Izbor nasprotnih strank za dostop do operacij odrtega trga, ki se izvajajo na podlagi hitrih
avkcij ali dvostranskih postopkov

Pri operacijah odprtega trga, ki se izvajajo na podlagi hitriftipali dvostranskih postopkov,
se nasprotne stranke izberejo v skladu z odstavRido 4.
Pri strukturnih operacijah v obl i ki dokonl|l nih
postopkov, ni omejitve glede kroga nasprotnih strank. Pri strukturnih operacijah v obliki
dokonlnih transakcij, ki s e rabljgjovkat¢ripgrimernoséi, podl a
dol ol enb8R@)h).l | enu
Pri operacijah finega uravnavanja, ki se izvajajo na podlagi hitrin avkcij ali dvskiinan
postopkov, se nasprotne stranke izberejo na n
(a) Pri operacijah finega uravnavanja v obliki valutnih zamenjav za namene denarne politike,
ki se izvajajo na podlagi hitrin avkcij ali dvostranskih postopkov, je krog nasprotnih
strank enak togu subjektov, ki se izberejo za posege Eurosistema na deviznem trgu in so
ustanovl jeni v drgavah |l anicah, katerih v
zamenjavah za namene denarne politike, ki se izvajajo na podlagi hitrih avkcij ali
dvostramas ki h postopkov, ni treba i B6pkoiterfigacv at i I
izbor nasprotnih strank, ki sodelujejo pri posegih Eurosigteandeviznem trgu, temeljijo
na nalelu skrbnega in varnega poslovanja t
Prilogi IV. Banka Slovenije lahko, z namenom obvladovanja izpostavljenosti kredithemu
tveganju do posameznih nasprotnih strank, ki sodelyjei valutnih zamenjavah za
namene denarne politike, uporablja limite.

(b) Pri operacijah finega uravnavanja v obliki povratnih transakcij ali prek zbiranja vezanih
depozitov, ki se izvajajo na podlagi hitrih avkcij ali dvostranskih postopkov, Banka
Sl ovenije za dololeno transakcijo kizbere
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i zpolnjujejo kriteri |5, pirn mea nwssttan o vdlojleon esr
katere valuta je euro. Izbor temelji predvsem aldivnosti zadevne institucije na

denarnem trgu. Banka Slovenije |l ahko upogt
ulinkovitost slugbe za trgovanje in potenci

Le se Svet ECB 46 39 kloadw!| s ,| ldeanomper acije fineg
na podl agi dvostranski h post opkNCB,ECBizheraj a ECI
nasprotne stranke po sistenuliacije izmed nasprotnih strank, ki so primerne za sodelovanje pri

hitrih avkcijah in dvostranskih postopkih.

Brez poseganja v odstavke 1 do 4 se lahko operacije odprtega trga, ki se izvajajo na podlagi
hitrih avkcij ali dvostranskih postopkov, izvajaa t u d i s girgim krogom n
tistega ki je navedenvodstavidd2 do 4, | e se tako odlol|li Svet
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DEL 47 PRIMERNOFINANL NO PREMOGENJE

NASLOVIi SPL OGN EN. A

merno finanlno premogenje in sprejemlijiuvi nal
posle Eurosistema

Eurosistem pri vseh kreditnih poslih Eurosist

premogenj e.

Da bi sodelovale pri kreditninh posliEurosistema, morajo nasprotne stranke Eurosistemu

predlogi ti finanl no premogenj e, ki je pri mer
kreditni posli Eurosistema vkl julujejo posoj i
stranke predl egipjocoyi zem | ez dan, tudi i zpol
splognih pogojev kakor je navedeno v Splogni
Slovenija.

Nasprotne stranke predlogijo primerno finanl|n
@ s prenosom |lmistmhblgitkvia,pogpder 0o zal asni pro
() z zagotovitvijo finan|lnega zavarovanj a, tj

zavarovanja ¢harge zadevnega finanlnega premogenj a,
posajila,
v obeh primerih v skladu macionalnimi pogodbenimi dogovori ali predpisi, ki jih vzpostavi in
evidentira v dokumenti h domal a NCB.

Kadar nasprotne stranke predlogijo primerno
domal a NCB zahteva o0oznalevanjei mémmaeadaefanam
premogenja, odvisno od vrste sistema za uprav
Me d trgnim in netrgnim finan|lnim premogenj e
premogenja in njegove pimhposlavBuwosittema.za razl il ne
Brez poseganja v obveznost iz odstavka 2, v s
Eurosistemu finanlno premogenj e, ki je primer
daje pojasnila nasprotnim strankam glgde i mer no st i trgnega finan] ne
ge bilo izdano, al i gl ede primernost.i netr g
predlogitev ge zahtevala. Eurosistem ne daj e
60. | | en
Splogni vi diokivilbaniEtuetorse gda ema za pri merno fi
Eden i zmed kriterijev pri mernost.i j e, da mo
bonitetne standarde, dololene v bonitetnem ok
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2.

V. bonitetnem okviru Eur ogirsatvérmaa d o dalldlndgni
zagotavlijajo, da primerno finanlno premogenj e
bonitetnih standardov in zahteve glede kreditne kvalitete, ki jih opredeli Eurosistem.

Za namene bonitetnega okvira Eurosistema Estersi opredeli zahteve glede kreditne kvalitete

v obl i ki stopenj kreditne kvalitete, i n Si cCe

neplalila za obdobje enega | eta na nasl ednji

(@) Na podlagi rednega preverjanja Eurosistem obravnava verjetnpst mel i | a v 0bdc
enega leta v vigini naj vel 0,10 % kot enal
ustreza stopnji kreditne kvalitete 2, ver |

naj vel 0,40 % pa kot e n a k o tete, &kidustreza gtaptijit e v i (
kreditne kvalitete 3.

() Kreditna kvaliteta primernega finan|lnega pr
ustrezati vsaj stopnji kreditne kvalitete 3. Eurosistem uporablja dodatne zahteve glede
kreditne kval inleneeg ad opl rod neongeegnaj af ivnas kl adu z

Eurosistem objavi informacije o stopnjah kreditne kvalitete na spletni strani ECB v obliki

uskl ajene | estvice boni t evtparédhobonitetehrocer Wiljilo si st er

zagotavljajosprejete zunanje bonitetne institucije, s stopnjami kreditne kvalitete.

Eurosistem pri ocenjevanju zahtev glede kredi

ocenah iz bonitetnih sistemov, ki pripadajo enemtr@iglvirov v skladu z naslovom V dela 4.

Pri ocenjevanju bonitetnega standarda za dol
upogteva tudi institucional ne kriteriije i n
zagotavljajo podpbnanezaglaimsda,vakotEusomsnatem si

podlagi vseh informacij, ki so lahko po mnenju Eurosistema pomembne za zagotovitev ustrezne
zaglite Eurosistema pred tveganjem, ugotovi ,
zahteve Erosistema glede kreditne kvalitete.

Bonitetni okvir Eurosi stema upogteva opredel
2013/36/ EU in Uredbi (EU) g¢gt. 575/2013.
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NASLOV Il i KRITERIJI PRIMERNOSTI IN ZAH TEVE GLEDE KREDITNE KVALITETE ZA
TRGNO FI NA NELMOG ERNR E

POGLAVJE 1i KRITERIJIPRIMERNOSTIZATRENO FI NANL NO NBEREMOGE

61. | | en

Kriteriji primernosti, ki se nanagaj o na vse

Trgno finan|lno premogenje je primerno kot@m zavar
dol gni gke instrument e, ki izpolnjujejo kriteri]
nekaterih posebnih vrst trgnega finanlnega premo

62. | | en
Seznam primernega trgnega finahangga premog

1. ECB objavi posodobl jen seznam primernega tr g
strani v skladu z metodologijo, ki je havedena na njeni spletni strani, in ga posodablja vsak dan,
ko je sistem TARGET2 odprt ozgae npjoes,| okvia nsjee .u VIrrsgt
pri mernega trgnega finanlnega premogenj a, pos
Eurosistema, ko se objavi na seznamu. Kot izjema od tega pravila lahko Eurosistem v posebnem
primeru dol gni gki hvnamzsvalutmeme bt odanki deéopob, da
od datuma izdaj e. Finan| no p 888 geobjavienateocenj e
seznamu primernega trgmaga finanlnega@r pmemeyst¢

s amo do dat uma, k o bo zal el del ovati Eur osi
(Eurosystem Collateral Management Systent CMS) tj . do datuma zal
ddovanja.

2. NCB, ki dololeno trgno finanlno premogenje sp

je trgno finanlno premogenje sprejeto v trgov

ODDELEK 171 SPL OGN KRI MERINDISTP RIZA NTARNGNNGD FPIREMOGENJ E

63. | I en
Znesek gl avnamrlendga npprgemd §ennj a
1. Dol gnigki instrumenti so primerni do zapadlos
(a) fiksen in brezpogojen znesek glavnice; ali

(b) brezpogojen znesek glavnice, ki je v posameznem trenutku brez vzvoda vezan na en sam

indeks inflacij e v dragihtkanplékenih btjuktur.i n ne vsebuj
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2.

Dopustni so tudi dol gni gki i nstrument i Z zZnes
na en sam indeks inflacije v euroobmol ju, po
opredel i téAi f)o(b)z(il)l,enlaetrta alinea in vezana
Finanlno premogenje, ki vkljuluje nakupne bon
64. | | en

Sprejemljive strukture kuponov za trgno f

Dol gni gki i nstrument i s @no pd nastednjihrstruktur kuponavmaj o d
@ fiksni al i vel|l stopenj ski kuponi al i so br
razporedomkupnov i n vnaprej dol ol enimi vrednostm
(b) variabil ni kuponi , Ki i majo nasl ednj o strul
* 1) N x, pri lemer je f O obrestna mera Kkt

i) referenlna mera je v podnaskmenegaem trenut ku

- obrestna mera na eurskem denarnem trgu, @pr.r ska krat kor ol na
mera (U0USTR) (vkl julno s konformno ali
0 S T,EEYRIBOR, LIBOR ali podoben indekga prvi in/ali zadnji kupon je
| ahko referiemmelamana meama et pol aci j a me d C
obrestne mere na eurskem denarnem trgu, npr. linearna interpolacija med dvema
rolnostma obres;tne mere EURI BOR

- stopnja za zamenjave s konstantno zapadlostjo, npr. CMS, EIISDA, EUSA;

- donosnosdbwegyjmivmne i z euroobmolja ali i n
iz euroobmolja z zapadlostjo enega | et a
-indeks inflacije v euroobmol j u;

@iy f (spodnja meja), c (zgornja meja), I (
prisotre, gtevi vhapr &ij espredeljene ob izdaj.i

spreminjajo samo v skladu z nalrtjem, vna

I vel ji od nijgkiv deoebiot fnii n agnRAvn/&igbdnihp r e mo ¢
kuponi h, kj er | e inflaejé, morebitilemakemmer a i ndeks
(c0 vel stopenj ski al i variabil ni kuponi , pri k
podrolju trajnostnosti, pod pogoj em, da i
podrolju trajnostnososelpa eversik| a@wdwsi spnoag o
instrumenta.
Struktura kupona, K i ni v skl adu z odstavkom
samo del strukture plalil, na primer premija.
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3. Za namene tega |l ena in v priikmsemriu, velastiompae nf{

variabil ni vel stopenj ski kupon, temel ji ocen

givlijenjski dobi finanlnega premogenja, 2z upo

4.  Sprejemljive strukture kuponov ne smejo imetiopcijzadaj at el ja, tj. v cel

finan|l nega premogenj a, upogtevaj ol proi tem p

spremembe strukture kupona, ki bi bila odvisn
65. | | en

Nepodrejenost v zverzeimosgetnrjgenmm m f i nanl| ni

Pri merni dol gni gki i nstrument i ne smejo dajati
pravicam imetni kov drugih dol gnigkih instrumento
65.a | | en

Trgno finan|l no pr emogenj epapijavanertih dbvesnici nj eni h v

1. Trgno finanlno premogenje, razen |listinjenih
obveznic inmul ti ,¢@®dwplrdsner no, |l e so nezavarovane
garant a. Pri trgnem Ifi kah| reexm mpri zndag earn jed j 2 m\

garantom se zahteva iz tega odstavka uporablja za vsakega izdajatelja in vsakega garanta.

2. Trgno finanlno premogenj e, K i jasuarjgra 202y mev a n 0 |
izpolnjuje pa kriterijev primernasi iz tega |l ena, aostaapa RgORMBe
i zpolnjuje vse druge kriterije primernost:. z

prvega stavka tega odstavka krite obveznice, ki niso niti zakonsko urejene krite obveznice niti
mu |l t i s poStahejd naprimernejanuarja 2021.

Valuta denominacije trgnega finanlnega

Dol gni gki i nstrument i Sso primerni, | e so denomin
katerih valuta je euro.

67. 1 1 en
Kraj i zdafjienanmrlgmneeggaa pr emogenj a
1. Ob upogtevanju odstavka 2 so dol grpiigekranii nstr u
banki ali priprimernemSPVWP.

2. Pri dol gni gkih instrumenti h, ki jih i zda al:.
sprejeta zuanja bonitetna institucija za izdajo, izdajatelja ali garanta ni zagotovila bonitetne
ocene, mora biti kraj izdaje v euroobmol ju.

52



Mednar odni do!l gni gki instrument.i, i zdani pr ek
izpolnjevati naslednje kriterije jé&r je to ustrezno.

(@ Mednarodni dol gni gki i nstrumenti, globak dani \
bearer form), morajo biti izdani v obliki novih zbirnih listinnew global notésin
deponirani pri skupnem skrbnikiedmmon safekeeperki je mednarodna centralna
depot na dr u gupravijagimerni SB/PTa zaktevae velja za mednarodne
dol gni gke instrument e, izdane v obl i ki Zbi
kl asi | ni h egldssical mglodal ndtgsizdani predl januarjem 2007, in za
povel anj a o bfudibtejtap issudncegel listnj ki sp bile izdane pod isto
kodo I SI N, ne glede na datum povelanja obst
(b)) Mednar odni dol gni gki i nstrument i ,globalzdani
registered forfy morajo biti izdani v skladu z novo strukturo hrambe mednarodnih
dol gni gki h instrumentov. To ne velja za me
izdani v obliki zbirnih imenskih listin pred 1. oktobrom 2010.

(c0 Mednar odni rduwnrhegmtiig kv a llsit kindividuad soeform)lnisa h | i st
pri merni, razen | e so bili v obliki posami/]l
68. | | en

Postopki poravnave za trgno finanlno p

Dol gni gki i nstrument. i SO primerni, |l e so prer

poravnavajo v drgavah |l anicah, k a primerietm v al ut

SPVP, tako da wulinkovanje irnjaivzevr|giatne vc ez a vkaart o
euro.

Polegtegav primerd,e uporaba teh dol gni gkih instrument

tripartitne storitve upravljanja z zavarovanjem, te storitve opravi tripartitni agent, ki je bil
pozitivno ocenjen v skladsi standardi Eurosistema za uporabo tripartitnih agentov pri kreditnih

poslih Eurosistema, ki so objavljeni na spletni strani ECB.

Le CDD, kjer se finanlno premogenje izda, i n
isti subjekt, morata bitBPVP, ki juti dve CDD upravljata,med seboj povezana s primerno
povezavo v slkA adu s |l enom
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Sprejemljivi trgi =g trgno finanl|lno p

1. Dol gni gki i nstrument i SO primerni, |l e so spr
dol ol eno v Direktivi 2004/ 3" aiBSsprEetivagpeatkijee ga p a
na nekaterih sprejemljivin nereguliranih trgih.

2. ECB objavi seznansprejemljivin nereguliranih trgov na svoji spletni strani in ga posodablja
najmanj enkrat letno.

3. Ocena nereguliranih trgov, ki jo pripravlja I
transparentnosti in dostopnosti:

(a) Varnost pomeni gotovost wvezi s transakcijami, zlasti gotovost glede veljavnosti in
izvrgljivosti transakci|j

(b) Transparentnost pomeni nemoten dostop do informacij o pravilih poslovanja in delovanja

trga, finanlnih znalilnostih finanlnega ©pr
ustreznih cenah in kolilinah, npr. o kotaci
izdaj.

(co Dostopnost pomeni dasodefyje pastrguindda ima dostap toenjega.,
Gteje se, da je trg dostopen, jaEuesistejnie go v a
omogol ajo, da pridobi informacije in opravl
upravljanja z zavarovanjem.

4. Postopek i zbor a nereguliranih trgov j e opr e
upravljanja z zavarovanjem Eurosista in se ga ne sme razumeti kot ocenjevanje temeljne
kakovosti kateregakoli trga s strani Eurosistema.

70. 1 1 en
Vrsta izdajatelija ali garanta za trgno f
1. Dol gni gki i nstrument i so primerni drigavjihantd
subj ekt javnega sektorja, agencij e, kredi tr
institucij, nefinan|lne drugbe, mul ti |l Brit er al ne

trgnem finanlnem premogenj ta zahteva edlja z& askkega e ni n

izdajatelja.
2. Dol gni gki instrumenti, ki jih izdajo al:i zanj
14Direktiva 2004/ 39/ ES Evropskega parlamenta in Sveta z d

spremembah direktiv Sveta 85/611/EGS, 93/6/EGS in Direktive 2000/12/E$dkega parlamenta in Sveta ter o
razveljavitvi Direktive Sveta 93/22/EGS (UL L 145, 30.4.2004, str. 1).
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7. 1 1 en
Kraj ustanovitve izdajatelja ali garanta
1. Dol gni gki instrumenti so privmeBEG®GR ,allie V idr ¢ avi
G10 zunaj EGP, ob upo@®d3do &tng gua ilzljema iizn oadd taa

82a Pr i tr gnem nfoigreannflunezm wele kakor enim izdaj a
vsakega izdajatelja.

2. Dol gni gki i nstrument i so primerni, l e je gar
razen | e za izpolnjevanje zahtev glmedtev kr edi
jamstvo ni potrebno, ob upogtevanju izjem iz

ocene zunanje bonitetne institucije za garanta za hamene izpolnjevanja zahtev glede kreditne

kvalitete dololenih dolgni&kih instrumentov |
3. Pri dol gnigkih instrumenti h, K i jih izdajo a
nobena sprejeta zunanja bonitetna institucija za izdajo, izdajatelja ali garanta ni zagotovila
bonitetne ocene, mora bitivizdhaateil kaiegar:
4, Pri dol gni gkih instrumenti h, K i jih izdajo a
garant ustanov!ljen v drgavi |l ' anici, katere v
5. Za dol gnigke instrument e, ki jih izdajo al:i

mednarodne organizacije, se kriterij glede kraja ustanovitve ne uporablja in so primerni ne glede
na kraj ustanovitve.

6. Pri listinjenih vrednostnih papirjev morat bi izdaj atel | ustano¥l jen v
7. Dol gni gki i nstrument.i, ki jih izdajo iPzdaj at e
se (Qgtejejo za primerne samo, | e se Eurosiste
zaglitene v okviru zakonodaje zadevne dr gave
preden se zadevni do!l gni gki i neir N@Bntpir eldd holg

pravno oceno, ki je po obliki in vsebini sprejemljiva za Eurosistem.

72. 1 I en

Zahteve glede kreditne kvalitete za trgnc

Dol gni gki i nstrument i SO primerni, |l e imzeOl nj uj e
kjer je dololeno drugale.
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ODDELEK 21 POSEBNI KRITERIJI PRMERNOSTI ZA NEKATEREVRSTE TRGNE GANEFGAN AN
PREMOGENJA

PODODDELEK1T POSEBNI KRITERIJI PRIERNOSTI ZA LISTINME VREDNOSTNE PAPIRJ]

73. 1 1 en
Kriteriji primernosti za listin jene vrednostnepapirje
Listinjeni vriednostni papirji SO primerni za k
kriterije primernosti, ki se nanagajo na vse Vrs
razen zaht®v kiiz slel eemanagaj o na znesek glavnice,

posebne kriterije primernosti, dol ol ene v tem po
74. 1 1 en

Homogenostinsestava i nan| nega premogenj a, ki ustvar ]

1. Listinjeni vrednostni papirji SO primerni, | e

katerim so zavarovani listinjeni vrednostni papirji, homogenopt. nj em mor a bi ti
por o| apoienadgrstd hyr azcev za porolanje podaizkov na
Priloge VIl,p r i | emer se te vrste nanagaj o na

(a) stanovanjske hipoteke;

(b) posojila malim in srednje velikim podjetjem;
(c) posajila za nakup avtomobila;

(d potrognigka posojil a;
(e) terjatve iz mslova lizinga;

(f)  terjatve iz naslova kreditnih kartic.

2. Eurosistem | ahko na podl agi ocene podat kov, k
vrednostni papir ni homogen.

3. Listinjeni vrednostni papi rj iprnemosgneenjoa,v skeib ow
denarni tok in ga je ustvaril neposredno nosilec s posebnim namenom, ki je izdal listinjene
vrednostne papirje.

4. Finan|lno premogenj e, K i ustvarja denarni tok,
pot enci al niolistinjgnih eredgostrdnrpapgie a kr i t er i j ne izkliju
l' istinjenih vrednostnih papirjev, proi kater.i
posebnim namenom, K i i zpolnjujeta krent,kiri] ep

jih izda drugi nosilec s posebnim namenom, neposredno ali posredno zavarovani z izvornim
skl adom finanlnega premogenj a, in se Vvsi dena
denarni tok, prenesejo s prvega na drugi nosilec s posebninmoame

56



Finanlno premogenj e, ki ustvarja denarni t ok,

potencial no, kreditnih zapisov, posl ov zamenj
sintetilnih vrednostni h peftgying Zajema paslbvizamergad,o b ni h
K i se uporabljajo pri transakcijah z 1l istinj

pred tveganiji.

emel jske omejitve v zvezi z listinjeni mi vred
ustvarja denarni tok

Izdajatelj listinjenih vrednostnih papirjev mora biti nosilec s posebnim namenom, ustanovljen v
EGP.

Finanlno premogenj e, Ki ustvarja denarni t ok
nosilcu s posebnim namenom pa ga mora prodati otigima a | i posredni k s sec
Za namene odstavka 2 se skrbnik hipotek ali t
Dol gni ki in upni ki finanlnega premogenja, ki
|l e so fizilne osebe, Zma dmdrdaji &k ehi tkii rseoz ifd ezntlil
da so bili rezidenti EGP, ko je bibi nan|l no premogenj e, Keno. ust var

Mor ebitno povezano zavarovanje se mora nahaj a

ki ustvarja denarnitgk pa mor a bi ti pravo dr gave EGP.
76. | I en

Pridobitev finanlnega premogenja, ki ustvarj a
namenom

Pridobitev finanlnega premogenja, ki ustvarja

mora ur ej atlil apriacveo. dr gave

Nosilec s posebnim namenom mora finan|lno pren

originatorja al.i posr e78n2i)k,a,n a arkaolri nj,e kdio | god ek

epravo prodajocg, izvrgljivo proti tretjim os

njegovih upnikov oziroma posrednika in njegovih upnikov, tudi v primeru originatorjeve ali
posrednikovensolventnosti.

77. 1 1 en
Ocena pravil o razveljavitvi prodaje premogel
Listinjeni vrednostni papirji se gtejejo za g

njegove pravice ustrezhpavagghitenedpjedppr avi
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EGP, ki jih Eurosistem gteje za pomembne. vV ot
vrednostni papirij.i |l ahko gtejejo za primerne,
(@) neodvisno pravno oceno, ki je po obliki in vsebini sprejemljiv&aeosistem in opisuje
zadevna pravila o razveljavituvi prodaje pre
(b) druge dokumente, na primer prenosnikovo potrdilo o solventnosti v obdobju
i zpodbojnosti, Ki pomeni dol ol eno odididobj e,
i nsolventnosti dosege razveljavitev prodaj
tok in s katerim so zavarovani listinjeni vrednostni papirji.

2. Pravila o razveljavituvi prodaje premogenj a,
nesprejemljivay k1 j ul uj ej o:

@ pravil a, po katerih |l ahko upravitel)] V pos’

prodaje finanlnega premogenj a, K i ustvarj

listinjeni vrednostni papirji, zgolj zato, ker je bila prodaja izwelev obdobju
izpodbojnosti, opredeljenim v odstavku 1(b), pred razglasitvijo insolventnosti prodajalca;

ali
(b) pravil a, po katerih l ahko prevzemni k prep
dokage, da v | asu prodaje ni vedel za insol

Zanamene uporabe tega kriterija je lahko prodajalec originator ali posrednik.

78. 1 I en
Nepodrejenost trang za |listinjene vred]
1. Kot primerne Jgtejejo samo trange al. podtrang

dobilistinjenegav ednost nega papirja niso podrejene dru

2 Tranga al. podtranga se (gteje kot nepodr ej enc
skl adu z vrstnim redom poplalil, ki se uporab
redom poplalil, K i se uporablja po pabend]| asni
druga tranga al. podtranga nima prednosti pr e
glavnice in obresti, s |imémimakarangama al i
zadnja utropi gkodo.

78a | | en
Omejitve nalogb za I istinjene vrednost

Nal ogbe dobroimetja na banlnih ralunih izdajatel

skladu z dokumenti o transakcijah ne smegebovati, v celoti ali delno, dejansko ali potencialno,

trang drugih |istinjenih vrednostnih papirjev, I

finan|l nih instrumentov, sintetilnih vrednostnih
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R a z p kiviosh gpdatkov na ravni posameznega posojila za listinjene vrednostne papirje

Cel ovi ti in standardi zirani podat ki na ravni p o s
ustvarja denarni tok in s katerim so zavarovani listinjeni vrednostnijipaguirdostopni v skladu s
postopki,d o | o | \ePmiloghvill .

80. | I en

Zahteve za predlogitev podatkov za listin
Eurosi stem si pridrguje pravico, da od katere Kk
med drugim od izdajae | j a, originatorja in/lali organi zator
pravno potrditev, za katero gteje, da j e potreb
ali v povezavi z zagotavljanjem podatkov na ravni posameznega pokogila. t r et j a oseba n
konkretne zahteve, se |l ahko Eurosistem odlol i,
zavarovanje ali zalasno odvzame primernost takeg

PODODDELEK2T POSEBNI KRITERIJI PRIERNOSTI ZA KRITE OBEZNICE Kl SO ZAVAROVANE Z
LISTINJENIMI VREDNOSBNIMI PAPIRJI

8L. Il I en

Kriteriji primernosti za krite obveznice, zavarovane z listinjenimi vrednostnimi papirji

1. Brez poseganja v primernost zakon$kamsohkiteej eni h
obveznice,urejene z zakonodaj&GP in zavarovane z listinjenimi vrednostnimi papirji,
pri merne, |l e njihov Kkrildo4: Igitkilsldad) vielzue sama me n e

listinjene vrednostne papirje, ki izpolnjujejo vse naslednje

(@ fi nanl|l no pr astvarpedenprei tok k is katerim so zavarovani listinjeni

vrednostni papirji, izpolnjuje kriterije, (
575/2013

() fi nanl no premogenj e, ki ustvarja denarni t C
izdajaeljem kritih obveznic, kakogr e opi saldlp v | | enu

(c0 uporabljajo se kot tehnilno orodj e, S kat
namenjenagz nakup nepremilnin, prenesejo od oricg

2. Ob wupogt ev anNCB z updrabd naslddajin ukrepov preverijo, da kritni sklad ne
vsebuije listinjenih vrednostnih papirjev, ki niso v skladu z odstavkom 1.

(@ NCBl etrtl et manpzoahtdatejvo in zavezo izdajatel
sklad ne vsebuje listinjenih vrednostnih papirjev, ki niso v skladu z odstavkom 1.
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Samopotrditev mora podpisatilavni i zvr g ni, dfiirneaknt|onri direktor
uslugbenec na poldogdpajou vad miorkema poobl agl eni

imenu.
(b) NCBl et no zahtevajo od izdajatelja, da predl
ali oseb, ki spremljajo kritnisklag, | i mer potrdij o, da Kkritni

vrednostnih papjev, ki v obdobju spremljanja niso v skladu z odstavkom 1.

3. Le izdajatel] ne i zpol ni konkretne zahteve a
nepravilna al:. nezadovol ji va kit skladiizpginjuie mer i |,
kriterije i z odst avka 1, s e | a hlkitth olivezmio wejesih 2 m o d |

zakonodajoEGM e sprej me kot primerno zavarovanje al

4. Le veljavna zakoinoldlajjwml ugvek | pporgansbpveek t | inlkt i nj en
papirjev, ki ni so v skladu z odstavkom 1, n
preverjanje po odstavku 2 ne zahteva.

5. Za namene odstavka 1(b) se tesne povezave dol
vrednostnih papirjev v kritni sl krite obvezniceurejene z zakonodajo EGP

6. Kritni skl ad kritih obveznic, urejenih z Z a
listinjenih vrednostnih papirjev.

PODODDELEK31 POSEBNIKRITERIJIPRIERNOS T Z A EQERTIGIKATEK JIH IZDA EUROSISTEM

82. | I en
Kriteriji pri mernosti za dol gnigke certifi
1. Dol gnigki <certifikati, ki jih | nWNOBpre€Ewdtlho i n do
eura Vv njihovi dr gavi | I ani cZavarovargetpe kreditnitn al ut a
poslih Eurosistema.
2. Za dol gnigke certifikate, ki jih izda Eurosi s

PODODDELEK4 T POSEBNI KRITERIJI PRIERNOSTI ZANEKATERE NEZAVAROVAN DOL GNI GKE

INSTRUMENTE
82a | I en
Kriter i j i primernosti za nekat er e kijilizlgokedtoeyv ane dol

institucije ali investicijska podjetja ali subjekti, ki so z njimi v tesni povezavi

1. Z odst op an pg5dmpodopdgojem, @anzpolnjujejo vse druge kriterije primernosti, so

nasl ednj i podrejeni nezavarovani dol gni gki [
investicijska podjetja alitsb j e k t i |, K i SO zZ nji mi v tesni p o
144 3) , pri merni do zapadl osti, | e cd@jenostrd an i pr
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posledica pogodbene podrejenosti, kakor je opredelijena v odstavku 2, niti strukturne
podrejenosti v skladu z odstavkom 3:

- dol gni gki instrumenti, ki jih izdajo agenci

- dol gni gki instrumenti, za katere jamli subj
odmerjanja davkov, Zz jamstvom,ll7/X)ido (#)rima z n al
| 1 elh8u

Za namene odstavka 1 pogodbena podrejenost pomeni podrejenost na podlagi pogojev

nezavarovanega dol gni gkega instrument a, ne g

priznana.

Nezavarova i dol gni gki instrumenti, Ki jih izdajo

katere velja nacionalna zakonodaja o izvajanju Direktive 2014/59/EU ali podoben okvir za

sanacijo in regevanje, SO0 neprimerni

Pri nezavarovani h dghizfdaad lgekliineh institucije @lr invesdcijskai h , ki
podjetja ali subjekti, ki so z nld44@niazevprit esni
nezavarovanih dol gni gki h instrumenti h, ki j

mednarodne organi zaci j &Y4), rkosako izdajptej ustanovljerdve n o v
Uniji.

POGLAVJE 2i ZAHTEVE EUROSISTEMA GLEDE REDITNE KVALITETE TRGNE GA
FI NANLNEGA PREMOGENIJ

83. I I en

Zahteve Eurosistema glede kreditne kvalitete

Trgno finanlno premogemjvanje primé&readi kat hzp
pol eg splognih pre@viiln, pdcledlnd rhi hp r@\dpolnguje ud ol o] e
naslednje zahteve glede kreditne kvalitete:

@ Razen I|listinjenih vrednostnih papirjev mor
oceno, ki ustreza najanj stopnji kreditne kvalitete 3 na usklajeni lestvici bonitetnih ocen
Eurosistema in jo zagotovi vsaj ena sprejeta zunanja bonitetna institucija v obliki javne
bonitetne ocene.

(b) Listinjeni vrednostni papirji morajo imeti bonitetne ocene, ki jih zagotov#aj dve
razl il ni sprejeti zunanj i bonitetni i nstit
| emer mora ena izmed teh bonitetnih ocen wu
na usklajeni lestvici bonitetnih oc&urosistema.

Eurosistemla k o zahteva kakrgno kol pojasnil o, ki ]
javno bonitetno oceno, navedeno v odstavku 1.
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Vrste bonitetnih ocen zunanjih bonitetnih insti
premogenj u

Za wugotavljanje izpolnjevanja zahtev glede kre

uporabljajo naslednje vrste bonitetnih ocen sprejetih zunanjih bonitetnih institucij:

(a) Bonitetna ocena zunanje bonitetne institucije za izdajo: to je ocendnkrddalitete, ki jo da

Zzunanja bonitetna institucija za izdajo ali,
bonitetne institucije ni, za program al.i ser.i
izdano. Bonitetna ocena zunanje banitte i nsti tuci je za program al
samo, | e <Kankretnafniangaan Ilmnao pr emogenj e, kat egrega Kk
in jo zunanja bonitetna institucija nerebsabaj

drugabonitetna ocena za izdajo s strani iste zunanje bonitetne instifidifgonitetnih ocenah
zunanje bonitetne institucije za izdajo Eurosistem ne razlikuje bonitetnih ocen glede na prvotno
zapadlost finanlnega premogenj a

(b) Bonitetna ocena zunanje bonitetimstitucije za izdajatelja: to je ocena kreditne kvalitete, ki jo
zunanja bonitetna institucija da za izdajatelja. Sprejemljivost bonitetnih ocen zunanijih
bonitetnih instituci)]j za izdajatelja je odvi
Eurosstem razlikuje med:

() kratkorolnim finan|lnim premogenj em, tj . fiol
do vkljulno 390 dni ; in

(i) dolgorolnim finanlnim premogenjem, t) . fin
nad 390 dni . Za krathkhopeolsmo sfpirregrelmlg i peer
dol gorolne bonitetne ocene zunanjih bonite
finanl no premogenje so sprejemljive samo dc«

institucije za izdajatelja.

(c) Bonitetna ocena nanje bonitetne institucije za garanta: to je ocena kreditne kvalitete, ki jo
zunanja bonitetna institucija da za garant a,
bonitetnih ocenah zunanjih bonitetnih institucij za garanta Eurosistem ne razjlkde na
prvotno zapadl ost finan|l nega premogenj a. Spr e
zunanjih bonitetnih institucij za garanta.

85. 1 1 en
Prednost bonitetnih ocen zunanjih bonitetnih ins
Pri tngmémefmi premogenju Eurosistem upogteva boni
ki dol ol ajo skladnost finanl nega premogenja z

naslednjimi pravili:
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@)

(b)

(©)

Za

trgno finanlno premo@erjmgeagan ki gmeaga zfd

regional ne al i l okal ne dr gave, agencij e, mu

organizacije, in listinjenih vrednostnih papirjev se uporabljajo naslednja pravila.

(i)

(ii)

(iii)

Za

Eurosi stem wupogteva b otetnilt iestitucg za ozclagonppred z un an
bonitetnimi ocenami zunanjih bonitetnih institucij za izdajatelja ali garanta. Brez
poseganja Vv uporabo tega pr awdll)(a vspjremmdnost i
bonitetna ocena zunanje bonitetne institucije izpolnjevati veljavne zahteve Eurosistema
glede kreditne kvalitete.

Le za isto izdajo obstajajo bonitetne ocen
Eurosistem upogteva najboljgo med njimi. L ¢
institucije za izdajo ne dosega Eurosi st emc
premogenje, finanlno premogenj esprejemlpor i mer n:«

po naslovu IV.

Le bonitetna ocena zunanj e bdinipimerukrigh i nst i
obveznic, l e ni bonitetne oceneViibdahko zdaj o,
Eurosi stem wupogt eva bbnitetne tinstitucijeo za dzdagtelja aliz un a n |
garant a. Le pri i st i zdaj i obstajajo za
zunanjih bonitetnih institucij, Eurosistem

trgno finanlno premoggmnjoeal ke ghi i dapbne:

multilateralne razvojne banke ali mednarodne organizacije, se uporabljajo naslednja pravila.

(i)

(ii)

(iii)

V skl adu 83d)a)l nhombanitetna ocena vsaj ene zunanje bonitetne institucije
i zpol njevati vel javne zahteve Eurosi st ema
samo bonitetne ocene zunanjih bomiletinstitucij za izdajatelja ali garanta.

Le obstajajo bonitetne ocene za izdajatel]
Eurosistem upogteva najboljgo med nji mi

Krite obveznice, ki jih izdajo agencije, se ne ocenjujejo v skladu s praviliez t o] k e,
temvel se ocenjujejo v skladu s tol ko (a).

Za listinjene vrednostne papirje se uporabljajo naslednja pravila.

(i)

(ii)

V s k| ad u83(%)(b)mbratanbmnitetni oceni vsaj dveh zunanijih bonitetnih institucij
i zpol njevati vel javne zahteve Eurosi st ema

samo bonitetne ocene zunanjih bonitetnih institucij za izdajo.

Le sta na voljo jbonvdletkhakorcedvelzrazumramj i h
Eurosistem upogteva prvo in drugo najboljgc
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86. | | en

Vrednostni papirji vel izdaj ateljey

Za trgno finanlno premogenje z vel kakor enim |

bonitetneinsi tuci je za izdajatelja dol ol i na podl agi
naslednji nalin:

@ | e je vsak izdajatel] solidarno odgovoren za

ustrezno, programa ali serije izdaj, se upoo

bonitetnih ocen zunanijih bonitetnih institucij za vse zadevngaitadie; ali

b) | e kateri kol i izdaj at el | ni solidarno odgovo
kjer je to primerno, programa al.i serije iz¢
naj boljgih bonitet nithucijazvwezadevaaizaajgtelieh boni t et ni

87. 1 1 en

Bonitetne ocene v valutah, ki niso euro

Bonitetne ocene v tuji val uti so sprejemljive ke
je finanlno premogenje denominirano v domal.i v al
v lokalni valuti.

88. I I en

Kriterijipreverjan j a kredi tne kvalitete za trgno finanlno
sprejete zunanje bonitetne institucije ne obstaja

1. Le wustrezna bonitetna ocena sprejete zunanje
garanta ne obstaja, kakor bi seuppb i | a v s kKB5&@ dliub), €urdsisteennizpetje
i mplicitno bonitetno oceno trgnega finanlneg
papirje) v skladu s pravili, dol ol eni mi V. 0d s
izpolnjevati zahteve Eurosistema glede kreditne kvalitete.

2. Le dol gnigke instrumente izda al:. zanje jam|
javsnega sektorj acg, kakéilefibBUopdle el E&h) 9t . 57
nadaljnjem besedilu: subjekt javnega sektorja iz uredbe o kapitalskih zahtestamovljenv
dr gavi I Iani ci, katere valut a jkladuenaslegpjmEur os i
pravili.

@ Le so izdajateliji al i gar ant i regional ne dr

iz uredbe o kapitalskih zahtevah, $& za namene kapitalskih zahtev obravnavajo po

| lwla5)al i 11&nd) Uredbe 20EB) egtako5 kot centr
katere jurisdikcijo so ustanovljeni, se do
jamlijo ti subjekti, dodel i stopnja kredit
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katere koli izmed sprejetih zunanh  boni t et ni h instituci)] za (
jurisdikcijo so ti subjekti ustanovljeni.

() Le so izdajatelji al i garant.i regional ne di
iz uredbe o kapitalskihn zahtevah, kii s o navedeni sw tdolllgini ¢k
i nstrument om, ki jih izdajo ali zanj e jam| |
K i je eno stopnjo kreditne kvalitete nigja
sprejetih zunanjih bonitetnih institucij za centralng @ v o , pod katere jur
subjekti ustanovljeni.

(¢ Le so izdajateliji ali ,g&krn&komntri sou ljiEBtdie | jj &Wn
| | enaki ni so nav e dseimplicitna bonitethkaaotena(naizpelieinse( b ) ,
dol gni gki instrumenti, K i jobravnavajp dnakjo &ot a | i z

dol gniwrkentiinstki | i h isubjeki gasebnedaisektgriarej koe j a ml i
da nimajo ustrezne bonitetne ocene
3. Ob wupogt evlalngéfjal 3 o lveddpoad ,gndakle instrumente izd
nefinan|lne drugbe, ustanovl jene v drgavi I 1 a
bonitetno oceno na podlagi pravil o bonitetni oceni, ki se uporabljajo za bonitethno oceno
ban| ni h posonaslovalivdejudg!| avj u 2

TABELA 9: IMPLICITNA BONITETNA OCENA ZA IZDAJATELJEALI GARANTE, KI SO BREZ BONITETNE
OCENE ZUNANJIH BONITETNIH INSTITUCIJ

Razporeditev izdajateljev ali garantov po Izpeljava implicitne bonitetne ocene znotraj
Uredbi ( EU) (urédba o 5 7 bonitetnega okvira Eurosistema za izdajatelja ali
kapitalskih zadevatt) garanta, ki spada v ustrezen razred
Razred1|Regi onal ne dr gave, Dodeli se jim bonitetna ocena zunanje bonite
javhega sektorja iz uredbe o kapitalshi nsti tuci j e z a pade katere

zahtevah, ki jih pristojni organi zaamene| jurisdikcijo je subjekt ustanovljen
kapitalskih zahtev obravnavajp o ||
115(2) in 116(4) Umnm
enak nalin kakor ce

Razred2| Druge egi onal ne dr § av ¢ Dodeli se jim bonitetna ocena, ki je eno stop
subjekti javnega sektorjaiz uredbe o| kreditne kvalitet® ni ¢gj a od bo
kapitalskih zahtevah zunanje bonitetne i v
pod katere jurisdikcijo je subjekt ustanovljen

Razred 3| Subjekti javnega sektorja, kakor Obravnavajo se kot
opredel jedldd v| [Zeknl|aikoi| zasebnega sektorja or e j njihovad
subjekti javnega sektorja iz uredbe |[pr emogenje ni pri merng

kapitalskih zahtevah

Uredba (EU) ¢gt. 575/2013, v tej tabeli poi menovana tudi
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*%

Informacije o stopnjah kreditne kvalitete so objavljene na spletni strani ECB.

Dodatne zahteve glede kreditne kvalitete listinjenih vrednostnih papirjev

Pri listinjenih vrednostnih papirjih se izpolnjevanje zahteve glede kreditne kvalitete preverja na

podl agi javne bonitetne ocene, K i je pojasnij e
porolilu o novi i zdaj i . Ja veddrugianossethogap celovitdd oni t e
analizo strukturnih in pravnih vidikov, podro

pri listinjenem vrednostnem papirju ter analizo vseh drugih pomembnih podrobnosti listinjenega
vrednostnega papirja.

Poleg zahtevdz odstavka 1 se za listinjene vrednostne papirje zahtevajo redna nadzorna

porolila, ki jih objavijo sprejete zunanje bo
naj pozneje gtiri tedne po dat umu niplpapitiev.] a kup
Referenl| ni datum teh porol il j e datum zadnj
l' i stinjenih vrednostnih papirjih, pri kater il
mora nadzorno porolil o objpaovriotlii | naajmmoarnaj ol evtsret
kl julne podatke o l|listinjenem vrednostnem pap

v transakciji, kapitalsko strukturo ter podatke o poslovanju.

NASLOV III 7 KRITERIJI PRIMERNOSTI IN ZAHTEVE GLEDE K REDITNE KVALIT ETE

NETRGNEGA FI NRRENBPGANJA
POGLAVJE 1i KRITERIJI PRIMERNOSTIZANH RGNO FI NANL NZE NRREE MO
ODDELEK 17 KRITERIJIPRIMERNOSTZ A BANLNA POSOJI LA

90. | I en

Primerna vrsta finanlnega premogenj ¢

Primerna vrsta finanlnega peedcobgnj gkpeobaakn
nasprotne stranke.

Ban|lna posojila s postopnim odplalevanjem gl a
po vnaprej dol ol enem nalrtu, in izkoriglene k
Prekoralitve stanj a na tekolem ralunu, akre
nei zkoriglen del revolving posojil a, ki dovol
ban| na posojila, niso primerna banlna posoj il
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Deleg v sisdjicivapemppomerno banlno posojilo.
sindiciranem posojil,ukpomeenipobsdneldn oc ap ousdoejlielgab
posoijilu, ki ga zagotovi skupina posojilodajalcev v sindikatu.

5. Ban|l no posoj i | ¢strogkga posoginegadaanterja, lahkoupredstavlja primerno
visto finan|lnega premogenja. Terjatev, nel ol |
odkupov terjatev, se |l ahko wuvrsti med pri mer
b an| majilo. pesjatve, kupljene v okviru odkupov terjatev, se lahko uvrstijo med primerno
vrsto finanlnega premogenja samo Vv primeru,
razliko od drugih terjatev.

91. I I en
Znesek glavnice in kuponi banl|l nih po
Ban|lna posojiload s@akpritmekmwma,sel enobilizirajo, do

demobilizacije izpolnjujejmaslednje zahteve

@)
(b)

(©)

imajofiksen, brezpogojen znesek glavnine
imajo obrestno mero, Ke ena od naslednjih:
(i)  obrestna merkot pri brezkuponskih instrumentih;

(i) fiksna obrestna mera;

(i) variabilna obrestna mera, tj. vezana na ref
obrestna mera kupona = referenlna mera N x
kjer velja:

- referm| na mera je v posameznem trenut ku s amt

1 obrestna mera na eurskem denarnemtrguin® TR ( vkl jul no s ki
ali povprel no dnev BEUWRIBOR LIBORtalnpodobee r o 0 S~
indeks;

1 stopnja za zamenjave s konstantno zapadlagtjo,CMS, EIISDA, EUSA,

1 donosnost dr gavne obveznice iz eur oo
obveznic iz euroobmolj a;

- f (spodnja meja) i n c,tefx(oribitekh) gont ewvs lak , | €
sovnaprej opredeljemobs k| eni t vi b alhsk lah&kagpaemipjajosneed 1 | a
trajanjem bghl negal posojsiel d ahlbandakghi 1
posojilg in

njihov zadnj.i denarni tok ni bi l negativen. L

posoijilo od tistega trenutka neprimerno. Lahko postane spet primerno, ko pride do denarnega
toka, ki n i negativen, | e izpolnjuje vse drug
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92. | I en

Nepodrejenost
Pri ban| nih posojilih pravica do gVewmmetckov i n/ al i
drugih nezavarovanih dol gni gki h obveznosti dol gr
sindiciranem posojilu; in (b)) pravicam imetnikov
93. I I en

Zahteve glede kreditne kvalitetedb an|l ni h posoj il

Kreditna kvaliteta ban|lnih posojil se oceni na |
dol gni k al i garant mora izpolnjevati zahteve Eur
pravilih bonitetnega okvira Eurbsst e ma za ban|l na posojil a, dol ol en
4.
94. | | en
Najnigji znesek banlnega posojil a
V trenutku prenosa banlnega posojila s strani

Sl ovenije neodplalani znesek mil gdb000MEUR. z banl| neg

95. I I en
Valuta denominacije banlnih posojil
Ban|lna posojildeanommirajoabatv eurih ali v eni od
valuta je euro.
96. | | en
Vrsta dol gnika ali garanta
1. Dol gni ki i n garant.i pri mernih banlnih posojil
(razen j avni hmufilaterane tazvojne badke alignbdnarodne organizacije.
2. Pri ban|l nem posojilu z vel kakor enim dol gni
odgovoren za polno poplalilo celotnega banlne
97. 1 I en
Kraj dol gnika ali garanta
1. Dol gni k p@xand jnielgm mora biti ustanovljen v drgav
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2. Tudigar ant banlnega posojila mora bitdi ustanovl

|l e za izpolnjevanje zahtev gl ede karjamshiohine kv a
potrebno, ker je na voljo ustrezna bonitetna
3. Za dol gni ke ali garant e, K i so multilateraln

pravila iz odstavkd oziroma2 ne uporabljajo in so primerni ne glede na krajnstive.

98. I I en

Veljavno pravo

Posojil no pogodbo ter pogodbo med nasprotno st
posojila kot =zavarovanja mora urejati pravo dr ¢
gtevilo pravnih sistemov, Ki se uporabljajo za:

(@) nasprotno strark

(b)  upnika;

(c) dol gni ka;

(d garanta (le je potrebno);

(e) posajilno pogodbo;

) pogodbo me d nasprotno stranko i n domal o NCB
zavarovanja,;

ne sme biti velje od dveh.

99. | I en
Postopki upravljanja
Postopek registracije in zagotovitbei nan| nega =zavarovanja je za prim

sl ovensko pravo, podrobnej e dol ol en v Skl epu (
premo@Enadni 152/2020s spr&membgammi).

100.1 I en
Dodatne pravne zalfldeve za banlna pos
1. Za zagotovitev veljavnega zavarovanja z banl|n

v primeru nepl al i ltrebaizpandi pdodathepevnes zalteaven Keepravng e

zahteve se nanagajo na:
(@ preveritev obstoja banl|lnih posojil;
(b) vel javnost pogodbe o ;mobilizaciij.i ban| nih p

(¢ polno ulinkovanje mobilizacije v razmerju c
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(dd odsotnost omejitev v zvezi zZ mobilizacijo i
() odsotnosbmej i tev v zvezi z banlno tajnostjo in

() nepreklicmo d pov ed bdaonl|gnnei gkagrapic do pgbatd saojihobveznosti s
terjatvamido nasprotne stranke.

2. Vsebina teh pravnih od®dol®& j e dol ol ena v || en
101.1 | en
Preveritev postopkov, ki se uporabljajo za

Banka Slovenije opravi preveritev ustreznosti postopkovsistemoy ki jih nasprotna stranka

uporablia zaprddo gi t ev i nf or maci j 0o ,b apr|end ehn proassop ri d ti rha E:
mobil i zira .Peveltavpostgokos ia sisStemav se nato opravi najmanj enkrat na vsakih

pet let.V primeru znatnih sprememb teh postopldivsistemovse lahkoopravinova preveritev

102.] | en
Preveritev obstoja ban|lnih posojil
Banka Slovenije sprejme naslednje ukrepe, da pr e
zavarovanje, obstajajo:

(@ Banka Slovenije naj manj vsako | etrtletje pri
nasprotne stranke potrdijo:

) obstoj ban|lnih posojil;
(i) skl adnost banlnih posojili s kriterifji primn
(i) da tako ban/lkmabupgrablemojket zavarovanje vhkorist katere koli tretje

osebe i n da nasprotna stranka ne bo mo b i
zavarovanja nobeni tretji stranki;

(ivy da bo nasprotna stranka najpoznejeiado zakl

Banko Slovenije o vsakrgnem dogodku, K i por
nasprotno stranko in to NCB, z|l asti o pred
posojila, zniganjih bonitetne oceaosegjlain bist

(b) Banka Slovenij@md nasprotnih strank zahteva, da v zve
kot zavarovanje od maja 2021, kjer to pride

oznake i z zbirke anal i ti | 9ilhidempitikdcgskokoanako o kre
opazovane enote, identifikacijsko oznako pogodbe in identifikacijsko oznako instrumenta),

kakor se predlogijo na podlagi zahtev za sta
centralne banke (EU) 2016/867 (ECB/201/13 Banka Sl ovenije nasprotr

15 Uredba Evropske centralne banke (EU) 2016/867 z dne 18. maja 2016 o zbiranju podrobnih podatkov o kreditih in
kreditnem tveganju (ECB/2016/13) (UL144, 1.6.2016, stA4).
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dodatna navodila glede tega porolanja, K i j €
monetar ni h f i nraand mii hl 44/20184 sb&membami) ( U

(cc Banka Slovenije opravi nakl julno preverjanje

strank, in sicer s pomoljo pridobitve fizil ne

I nf or maci j e, ki se preverijo wjbpvesiajzzwabkin

dokazujejo obsto]j in primernost banlnih posoj
sistemi, odobrenimi znotraj bonitetnega okvira Eurosistema, Banka Slovenije opravi dodatna

preverjanja bonitetne ovckelneullugm| npirheveo g ajnij la,
dol gni kov banlnih posojil, ki se uporabljajo

103.] | en
Vel javnost pogodbe o mobilizaciiji ban]
Pogodba o mobilizaciij.i b raonal biti e gkladu p \@lgwmimislbvanskkmo t  z a \

pravom veljavna med nasprotno stranko in Banko Slovenije. Nasprotna stranka in/ali prevzemnik, kjer

je to potrebno, morata izpolniti vse potrebne pravne formalnosti, s katerimi se zagotovita veljavnost

pogodbe imo b i | i z aegdpgsa@ilakotazavdravanje.
104.1 | en

Pol no ulinkovanje mobilizacije v razmer|

1. Pogodba o mobilizaciij.i banl nega posojila kot

tretjih oseb po veljavnem slovenskem pravu. Nasprotna stranka in/ali prevzemnik, kjer je to
potrebno, morata izpolniti vse potrebne pravne formalnosti, s katerizagggovi veljavnost
mobilizacije.

Banka Sl ovenije v z\nregarantuzahtevh, dapottebnbtomobvestilo | g ni k u

Banki Slovenije posredovatin apr e j al i ob dejanski mobilizaci
105.] | en

Odsotnost omejitevvzvezimo bi | i zaci jo in izvrgitvijo zavaroa

Ban|lna posojila morajo bitdi v celoti prenoslj

mogola brez omejitev. Posojilna pogodba ali d

i n dkool ny n h e smej o vsebovati nobenih restrikt

zavarovanja.

Posojil na pogodba al: drugi pogodbeni dogovor
vsebovati nobenih restriktivni h ndpodojiu]l kbseg!| ede
uporablja kot zavarovanje pri kreditnih posli
al i |l asa ter drugi mi zaht evami glede i1 zvrgityv
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3. Ne glede na odstavka 1 in 2 se dol cejubena ki pr

prenose na banke, finanlne institucije in sub
je posojanje ali kupovanje posojil, vrednost
oziroma investiranje vawrejd,zvngi vej egjavakovarn
posajilu.

4. Ne g9glede na odstavka 1 in 2 se agent, K i zbir
razume kot omejitev mobilizacije in 1izvrgityve

pod pogojem, da: Jge agent kreditna institucija, ki se nahaja v Uniji; ter (b) se razmerje med

zadevnim |l anom sindikata in agentom | ahko pr
ali kot del tega delega.
106.] | en

Odsotnost omejitev v zvmgo z banlno tajn

Nasprotna stranka in dol gnik se morata pogodben

nasprotna stranka razkrije Eurosistemu podrobnos

Banka Slovenije zaht ev gotovidefavns mmvam\anjehbrada lsenlaghkopyo s o j i

pri meru neplalila nasprotne stranke zavarovanje

zahteva, da se nasprotna stranka in garant dogovorita 0 brezpogojnem soglasju garanta, da nasprotna
stranka rakrije Eurosistemu podrobnosti v zvezi z jamstvom in garantom.

107.1 | en
Odpoved pobotu
1. Zahteva se neprekliccmad poved dol gni ka dabvepnost s terateanip ob ot a

nasprotne stranke, ko slednja banlno posojil
Zahteva velja zéistab a n | n a ki o skéefjend pa slovekem pravu irpri katerih je

- posojilna pogodbaklenjena med 1. marcem&novembrom 2013li
- posojilna pogodba sklenjena pred 1. marcem 20@b8atek ktej posojilni pogodbi o
podal j gdganj u pagelskene bd. mgppe28l8daliel a
2.  0Od1. 1. 202Gezahtevanepreklicrain brezpogojn@ d poved dol gni kzamvsdao pr av

banl| na p o sporabljehaazaavakovanies terjatev Eurosistenraso bila sklenjena pred
1. marcem 2013

108.1 I en

Ostale pravne zahteve

1. Nasprotna stranka mora ob vpisu oziroma izbr

premogenj 8l pvenBpekter zagotovituvi oziroma uk
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v skladu z dol ol bami Skl epa o vzpostavituvi i
zagotovitvi finanlnega zavarovanja morOb posoO]j
ukinitwvi finan| nega Zavarovanj a Banka Sl ove
posoijilodajalca.

2. Nasprotna stranka mora Banki Sl ovenije porol e
finan|l nega premogenj a.

3. Na zahtevo Banke Slovenije mora nasprat st r anka Banki Sl oveniije
zvezi z banlnim posojilom oziroma dol gni kom
posajila.

ODDELEK 271 KRITERIJI PRIMERNOSTEZA VEZANE DEPOZITE

109.] | en

Kriteriji primernosti za vezane depozite

Vezani depoziti naspr ot nel2stsroa nkrei, mekrankoo rf isnoa nol pnio:
zavarovanje kreditnih poslov Eurosistema.

ODDELEK 371 KRITERIJI PRIMERNOSTZ A HI POTEKARWNEGKIEOLIQNSTRUMENTE

110.1 I en
Kriteriiji pri mernosti za hipotekarne dol
1. Hi potekarni dol gni gki i nstrument mora bitdi Za
stanovanjskih hipotek, vendar niocve | ot i |l istinjena. Treba je 1z
finanl nega premogenja Vv skladu hipotek in v:
domal a NCB prednost pred drugi mi upni ki, raz
interesa.
2. Hipotekarm d ol gni g ki i n sfiksen onezpogojen zmaesek glavoice in wleestno
mer o, ki ne more povzroliti negativnega denar
3. Hi potekarni dol gni igpblhjevaii nabteve Eunasistema glede kredijtne
kvalitete, opredeljene vrpavi | i h bonitetnega okvira Eurosi
dol gni gke instrumente v poglavju 2 naslova ||

4, Hi potekarne dol ¢ni igdatiekreditme snstitucije) &irsd reaspnotoer saignke,

ustanovl jene v dr gavi I I ani ci, katere valut a
5. Hi potekarni dol gni gki i nstrument i morajo biti
drgav |l anic, katerih valuta je euro.

73



lzdajatel] h pot ekar ni h dol gni gki h i nstrumentoyv m
samopotrditev, da stanovanjske hipoteke, ki sestavljajo sklad hipotek, izpolnjujejo kriterije
primernosti, ki so dololeni v nacional hih dog
temelji preverjanje kreditne kvalitete.

Za mobilizaciij o, uporabo in postopke wupravlja
postopki Eurosi stema, kakor so opredeljeni v

ODDELEK 471 KRITERIJI PRIMERNOSTEZA DECC
110a | | en
Vrstaprimernegaf i nan| nega premogenj a

Vrsta primernegd i negapne mag®njdol gni gki i nstrument.i, k
DECC v 267). enu

DECC morajo imeti fiksen, brezpogojen znesek glavnice, in strukturo kupona, ki izpolnjuje

kriterije, 6o Klrenemivsklawdul ahko vsebuje |e

voljo:

(@) posebni obrazeECBza por ol anje podatkov na ravni po
ali

(b)) obrazec za porol anje podat kdistinjeneavredn@swa i pos
papirje v s/l adu s |l enom

Ban|l na posojil a, K i slugijo kot zavarovanje,

posojil a, ki se odobrijo dol gni kom, ustanovl

Origi nator je nasprotna stranka Eurosi stema, us

izdaj atelj pa je pridobil banlno posojilo od

Izdajatelj DECC mora bitsubjekt s posebnim namenpm ust anovl!l jen v dr gav

valutajee ur o . Stranke transakciij e, razen izdajate

zavarovanje, in originatorja, morajo biti ustanovljene v EGP.

DECC moraj o biti denominirani v eurih ali v e
je euro.

Po opravljeni pozitivni oceni mora Eurosistem odobriti strukturo DECC kot primerno za

zavarovanje Eurosistema.

Pravo, ki ureja DECC, originatorj a, dol gni ke,
slugijo kot zavarovadnj eki psolguogdibjeo bkaont| nzi ahv aproosvoe
K i zagotavljajo neposreden ali posreden prenc

originatorja na izdajatelja, mora biti pravo jurisdikcije, v kateri je ustanovljen izdajatelj.
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8. DECC morajoizpolp e v at i zahteve 0o kraju izdaje in pos
| | e@Yin B8

110b |1 I en
Nepodrejenost v zvezi z DECC

DECC ne smejo vsebovati pravic do glavnice in/ali obresti, ki bi bile podrejene pravicam imetnikov
drugi h dol gnigkih instrumentov istega izdajatel]

110c | I en
Zahteve glede kreditne kvalitete

DECC morajo izpolnjevati zahteve Eurosistema gl €
3 poglavja 2 naslova lll v delu 4.

110d | I en
Pridobitev banlnih posojil, ki aslugijo kot
l zdaj at el j mora sklad ban|lnih posojil, ki slugi]j
ga Eurosistem gteje za pravo prodaj o alSkladnj e] e
ban|lnih posojil, k morasbiti 2uripj diosega briginatogaanjegovihoupnikov] e |,

tudi v primeru originatorjeve insolventnosti.

110e | I en
Zahteve glede transparentnosti za DECC

1. DECC morajo izpolnjevati zahteve glede transparentnosti na ravni strukture irzae ravni

posamezni h ban|lnih posojil, ki slugijo kot za
2. Na ravni strukture izdegjmor aj o biti javno dostopne podr obne
transakcije z DECC, kot so identifikacija st
znal il nosti DECC, kratek opis zavarovanj in p

zahteva katere koli dokumente o transakcijah in pravna mnenja, za katere meni, da so potrebni,

in sicer od katere kol t retj enodisdajdieda, in/ak i j o
originatorja.

3. Na ravni posameznib a nHpno s o | i ljo kot Zavarowmjey ngorajo biti dostopni celoviti in
standardi zirani podat ki o skl adu bazrehakimih poso
postopkiinpreverjanjjk ot vel jajo za finanlno premogenj e,
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so zavarovani listinjeni vrednostni papirk a k o r j e v Hritndi &/ll, eazem glede
frekvence potolamjega obrazca za porolanje pod

i n obveznosti zadevni h strank, da podat ke n
repozitorij podatkov na ravni posameznega posojlaDECC so pri merni , |l e s
Ki slugijo kot Z a.\jilmje muv gagd cer,o | mamo gzma samegat g b o e
obrazca za porolanje podatkov na ravni pOSame

zadevnih podatkov ugotovi, da DECC ni homogen.

Podat ki na ravni posameznega posojila se poro
preselnemreéastedmu. dat um, za katerega se porol
posojil a, je zadnji kol edar ski dan v mesecu.
posameznega posojila ne porolajo ali ne posod

Zahteveglede kakovosti podatkov, ki se uporabljajo za listinjene vrednostne papirje, veljajo

tudi za DECC,v k!l j ul no sobpazeémi ECB 2za porol anj e |
posameznega posojila za DECB.od at ki na ravni posameznega [
posebnem obrazcu ECB za poro|lanje podatkov na
je objavljeno na spletni strani ECB, v:

(a) repozitorij listinjenj ESMA ali
(b) repozitorij, ki ga je imenoval Eurosistem.

Predhganjepodatkov na ravni posameznega posojdECC v repozitaje listinjenj ESMA v
skladuz odstavkonb(a)s e zal ne na zal etku prvega kol edars
mesecev od datunaktivacijep or ol anj a ESMA.

Predhganjepodatkov na ravni posameznega posojila za DECC v repgejtkirjih je imenoval
Eurosistem, v skladma odstaviom 5(b) se dovoli do konca koledarskega meseca, v katerem je
datum izteka treh let in treh mesecev od datekiwacijep or ol anj a ESMA.

ECB objavi datunaktivacijep or ol anj a ESMA na svoji spletni st

Euros stem pri oceni primernost. upogteva: (a)
in (b) kako pogosto posamezna polja za podatke na ravni posameznega posojila ne vsebujejo
smiselnih podatkov.

110f | I en
Vrste primernih barkétemvamovapwmsoj i |, ki sl ug

Vsako banl no posoj vahjm morakizpolngvati Kriierije koomernogtiaza a r o
banlna posojil a, K i so dol ol eni v oddel ku 1
sprememb, dololenih v tem ||l enu.
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Za zagotovitev veljaviea zavarovanja z banl ni mi posojildi
izdajatel ju i n i metni kom DECC omogol aj o hit
originatorjevega neplalil a, moraj o biti i zpo
dol ol e rakihod3 do®:s t

(@ preveritev obstoja banlni;h posojil, ki sl uc¢
(b) veljavnost pogodbe o mobilizacigji banl ni h ¢
(¢ pol no ul i nk cijearazmerju dodrétjin bsebz a

(d) odsotnost omejitevv zvezisprenosbna n| nijh lpoka sl ug;ijo kot ze¢

() odsotnost omejitev v zvezi z liizhv,r gkiit vs lj wgizj

zavarovanje
) odsotnost omejitev v zvezi z banlno tajnost

Dodatne podrobnosti o posebnostih nacionalpihisdikcij so vsebovane v nacionalni
dokumentacijiNCB.

NCB dr gave, v kateri je ustanovljen originat
opraviti enkratno preveritev ustreznosti pos:t
informacijoban| ni h posojilih, ki slugijo kot zavaro
NCB dr gave, v kateri je wustanovljen originato
preveri, ali ban| na posojila, ki slugijo kot
(@) od originatorja moranajmahjet rt |l et no pri dobi ti pi sno potr

) obstoj ban|l nih posojil, Ki slugijo kot z

navzkrignim preverjanj e mtrihi po$oj,rkea @i | v
obstajajo

(i) skl adnost harklinish upgja § ®j iklot zavarovanj e,
uporablja Eurosistem;

(i) da banl| na posojil a, K i slugijo kot zav
zavarovanje v korist katere koli tretje osebe in da figimator ne bo mobiliziral

kot zavaroanje Eurosistemu ali kateri koli tretji osebi;

(ivy da bo originator najpozneje do zakljul ka

obvestil o vsakrgnem dogodku, K i pomembr
K i slugijo kot Zzavarowamj eal i zIlcaesltoit nd h p
zni ganjih kreditne kvalitete in bistveni

slugijo kot zavarovanje.

(b) NCBdr gave, v kateri se nahaja originator,
organi, pri stogrn,i alai bzwmnanj inardevi zorj i,
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preverjanje kakovosti in tolnosti pi sne p
fizilne dokumentacije ali pregl edi na kr aj
vsakim banl|lnikki psbogil bmt zavarovanj e, mo r e
dokazujejo njegov obstoj in primernost. Za originatorje z internimi bonitetnimi sistemi,
odobrenimi znotraj bonitetnega okvira Eurosistema, je treba opraviti dodatna preverjanja
kreditne kval t et e banl ni h posojil, Ki slugijo kot
verjetnost.i neplalila dol gni kov banlnih po
uporabljajo kot zavarovanije pri kreditnih poslih Eurosistema.

(c) Zapreverjanja, kijinvsklads | | ElafB)n4)@@) ali (4)(b) opravidNCBd r gave, Vv
kateri se nahaja originator, nadzorniki, zunaniji revizorji ali centralni registrjibosdja,
da morajo biti navedeni subj ekt poobl agl
pogodbeno ali v skladu z veljavnimi nacionalnimi zahtevami.

Pogodba o prenosu banlnih posojil, Ki sl ugij
mobilizaciji s prenosom, odstopom terjatve ali zastavo mora biti v skladu z veljavnim
nacionalnim pravom  veljavha  med izdajateljem in originatorjem in/ali
prevzemnikom/prejemnikom odstopljenih terjatev/zastavnim upnikom, kot je pomern
Originator in/ali prevzemik, kot je primerno, morat&polniti vse potrebne pravne formalnosti,

s katerimi se zagotovita veljavnost pogodbe in posredni ali neposredni prenos| ni h pos o]
Ki sl ugi j o .WBdvisno adaveljavnegavnaaiopamega prava se v zvezi z dovesti

dol gni ku uporablja naslednje:

@ Vliasih je lahko potrebno obvestilo dol gni
(neposreden ali posredeb)an| ni h posoj il , Ki slugijo kot
(ii) | e nadpQConoheé | szF amke kot Zavarovanje
zagotovijo polno wulinkovanje takgnega pren

oseb; in zlasti (iii) za zagotovitev prednostne pravice izdajatelja iz zavarovanja (v zvezi z
banl| ni mi puajs g joi lkio,t kziavsalr ovanj e) in/ al.i pr e
zavarovanja (v zvezi BECC, uporabljenimi kot zavarovanje) pred drugimi upniki. V teh

primerih jetrebate zahteve glede obvestila ali vpisa v register izpolniti: (i) vnaprej ali ob
dejanskemprenosu (neposrednem ali posrednema n| ni h posojil, ki
zavarovanje, na izdajateljali (ii) takrat, ko nasprotne strank¥ECC mobilizirajo kot
zavarovanje za domal o NCB.

() Le vnaprejgnje obvestilo dol golikkou (ad)i gvlpe dse

nacionalno dokumentacijo ni potrebno,tiecbad ol gni ka obvestiti nakr
obvestilo pomeni, da se dol gni ka obvest.i o]
v skladu z nacionalno dokumentagijpemudoma po nastopu dogadk nepl al i | a

podobnega kreditnega dogodka, kakor je nadalje podrobneje opredeljeno v veljavni
nacionalni dokumentaciji.
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(¢ Tol ki (a) in (b) sta minimal ni zahtevi. E

obvestilo ali vpis v register zahteva tudpw i mer i h, K i ni so naveden

primeru prinosnigkih instrumentov.
Banlna posojil a, ki slugijo kot zavarovanj e,
izdajatelja mora biti mo g o | brez ogej ot &w.t
Zzavarovanj e, al i drugi pogodbeni dogovor.i me d
nobenih omejevalnih dololb glede prenosa zayv
zavarovanje na banlnih posoj il ioh,bakil ns$ hudiojsm |
slugijo kot zavarovanje, ali drugi pogodbeni
vsebovat.i nobenih omejevalnih dololb glede i
slugijo kot zavarovag)edevkb] ukerp Fkavanepl t va

izvrgitve zavarovanj a.

Ne glede na odstavek 6 se othgleppbenoxkidel esgenwd

posojila na banke, finanlne institucijvw in su
je posojanje ali kupovanje posojil, vrednost
oziroma investiranje vanj e, ne Jgtejejo kot 0
posojilih, Ki slugijo kot zavarovanje.

Ne glede na odstavka 6 in 7 sgant , K i zbira in distribuira |
razume kot omejitev prenosa delega in izvrgit

pod pogojem, da:

@ je agent kreditna institucija, ki se nahaj e
(b) serazmeriemedadevnim | |l anom sindikata in agentol

v sindiciranem posojilu al:@ kot del tega de
Originator in dol gni k se morata pogodbeno do:

originator, izdajatelj ali katera koli nasprotsi@anka, ki mobilizirdDECC, razkrije Eurosistemu

podrobnosti v zvezi z ban|lnim posojil om, ki S
NCB zahteva za zagotovitev veljavnega zavarc
zavarovanje,indase pri meru nepl al i llaa hdkroi ghiizaarovanjej zav/rigzid
na banlnih posojilih, ki slugijo kot =zavarova
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POGLAVIE 21 ZAHTEVE EUROSISTEBMA GLEDE KREDITNEKVAL| TETE NETRGNEGA
FI NANLNEGA PREMOGENIJ

1111 I en
Zahteve Eurosistema glede kreditn&k v al i t et e netr gnega finan] nec
Netrgno finan|lno premogenje je primerno, |l e i zpc
kvalitete:
@ Pri banlnih posojilih se kreditna kvaliteta |
dol gni ka al garant a, K i mora ustrezat.i naj ma

usklajeni lestvici bonitetnih ocen Eurosistema.

(b) Pri hipotekan i h dol gni gki h i nstrumenti h mor a bonit
kreditne kvalitete 2, kakor je dololena v usk

ODDELEK 1T ZAHTEVE EUROSISTEMA GLEDEKRB | TNE KV AL | TIEHAEOSBMN L

112.] | en
Splogrmal praa oceno kreditne kvalitete be
1. Eurosistem oceni kreditno kvaliteto banlnih p
garantov, S pomoljo bonitetnega sistema al:i
| I e dXBm
2. Nasprotne stranke morajo Banko Slovenije najp
obvestitdi o kakr gnemkaqglei pkorzendaint, n evnk | d oug ondok uz, zk
dol gni kov banl|lnih posojil, mobiliziranih kot
premogenj e, | e Bank&ahSleowvaend g e da mrathpgreotane

informacijo o dagadckkau ime phlad |ainle¢hs’, & ok dtl ejnau Ur ed
gt. 575/2013

3. Nasprotne stranke so odgovornezda got ovi j o uporabo najnovejgih
al i garante banlnih posojil, mobiliziranih |
bonitetnem sistemu ali viru.

113.] | en
Izbor bonitetnega sistema ali vira
1. Nasprotne stranke, ki mobilizirajo banlna pos
pri enem i zmed gtirih bonitetnih vir devj ki joi
sprejemljivosti iz naslova V v delu 4. Kadar nasprotne stranke kot vir izberejo zunanje bonitetne
agencije, lahko uporabijo katero koli izmed njih.
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Poleg odstavka 1 lahkdCBnaspr ot ni m strankam dovolijo, da
sistem al. vior, | e Banki Slovenije predlogijo
iz nezadostnega pokritja éeglavnegac¢ bonitetne

V primerih, ko je nasptoni m strankam dovoljeno wuporabiti ‘

bonitetni vior, se prilakuje, da je églavnig
kreditne kvalitete za najvelje gtevilge dol gni
bonitetna ocena za dol gni ka ali garanta na vo
pri mernost. in odbitkov pri vrednotenju, K i S

ta bonitetna ocena.
Nasprotne stranke morajo uporabljatirane bonitetne sisteme ali vire najmanj 12 mesecev.

Po izteku obdobja, dololenega v odstavku 4,
izrecno utemeljeno zahtevo za spremembo izbranega bonitetnega sistema ali vira.

V. nekaterih okoliglinah in zlasti, ko naspro
sistem al. zalne wuporabljati ban| na posojila
utemeljene zahteve izjemoma odobri nasprotni stranki odstopanjeonugjitve glede

mi ni mal nega obdobja 12 mesecev, dol ol ene v o
izbranega bonitetnega sistema ali vira znotraj tega obdobja.

Le nasprotna stranka izbere kot bonitetni Vi
boni tetno oceno zunanje bonitetne instituciije
garanta istega banlnega posojila na voljo bor
| ahko uporabi najboljga med nji mi
1141 | en
Ocena kreditne kvaltete ban| ni h posojil, pri katerih so dol
sektorja ali nefinan|lne drughbe

Eurosistem oceni kreditno kvaliteto banlnih p

javnega sektorja, v skladu z naslednjimi pravili, kuperabijo v naslednjem vrstnem redu:

@ Le bonitetna ocena, izdelana s pomol|ljo sis
obstaja, jo Eurosistem uporabi, da ugotovi, ali subjekt javnega sektorja, ki je v vlogi

dol gni ka al i gar @&nutrao,siisz manlan jgu jeed ez &kirteedvi & n ¢
finanl nega premog®hj a, dololene v |1lenu

(b)) Le bonitetna ocena i z tupolaki bonitetac)ocenoespregelest aj a
zunanje bonitetne institucije, ki j o za su

garanta, zagotovi sprejet sistem zunanje bonitetne institucije.

(c0 Le ne obstaja nit.i boni t et adavni subjeknjavnegaz t o | |
sektorja, ki je v vliogi dol gni ka&a8zad it rggamoa n |

finanl no premogenj e.
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2. Eurosi stem oceni kreditno kvaliteto banl ni h
nefinan|lne drugblonintaetnmas | edefna, niazdel:ana s p
ga izbere nasprotna stranka, mora izpolnjevati zahteve Eurosisteneakgistitne kvalitete
netrgnega finanlnega pliemogenja, dololene v |

ODDELEK 21 ZAHTEVE EUROSISTEMA GLEDE KRBITNE KVALITETE HIPOTEKARNIHDOL GNI GK 1 H
INSTRUMENTOV

115.1 | en
Dol olitev zahtev Eurosistema glede kreditne kva

Za namene izpolnjevanja zahtev DL e ddeo marl ed iNtCrBe okc
kreditno kvaliteto hipotekarnih dol gnigkih inst
posebnost.i posamezne jurisdikcije in je dololen

ODDELEK 31 ZAHTEVE GLEDE KREDITNE KVALITETE EUROSISTEMA ZA DECC

115a | | en

Zahteve glede kreditne kvalitete Eurosistema za DECC

1. ZaDECCse ne zahteva, da so ocenjeni pri enem 00C
sprejel v skladu s splodgni mi kriteriji spreje
2. Vkritnem skl adu DECC mora i met:. vsako banlno
oceno enega od gtirih bonitetnih virov, ki i

sprejemljivosti iz naslova V v delu 4. Poleg tega mora biti upaablpti bonitetni sistem ali
virrk ot ga originator 1i3zb2a et & ©&nd|lardar o 4 djeinloan s
Eurosistemagleder edi t ne kvalit,&b&orasbadbhal posojyi bdc

3. Kreditna kvaliteta vsakega ban|lnega QEEGOj i | a,
se oceni na podl agi kreditne kvalitetmgi dol gn
kreditne kvalitete 3, kakor je dololena na us
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NASLOVIVIJ AMSTVA ZA TNEGNMGNION FI NA NMOGE NRIREE

116.1 | en
Veljavne zahteve za jamstva
Zahteve Eurosistema glede kreditne kvalitete se lahko izpolnidiagi bonitetnih ocen, ki

se zagotovijo za oé&mda8bt ezwe skl adur gnilhefmiinan]
in | lElmomvezi z banl| ni mi posojil:i

Jamstva garantov, ki so potrebna za izpolnitev zahtev Eurosistema glede kreditne kvalitete,
morajo biti v skladu s tem naslovom.

Za namene odstavka 1 se zadevni garant | ol en
mora izpolnjevati zahteve Eurosista glede kreditne kvalitete.

117.1 | en

Znalilnosti jamstva

V skladu s pogoji jamstva mora garant zagotoviti brezpogojno in nepreklicno jamstvo na prvi

poziv za obveznosti izdaj atelja ali dol gni ka
kisemora 0 na podl agi trgnega finanlnega premogerl
i metni kom al i upni ku, dokl er trgno finanlno
popl al ano. V tej zvezi ni potrebno, il mose | a
premogenje ali ban| no posojil o, ampak | ahko v
da jamstvo zajema tudi zadevno trgno finanl|lno
Jamstvo mora biti plalljivo na prvogemgazi val in
ban|l nega posojil a, ki je predmet jamstva. Jan
do odmerjanja davkov, mor aj o biti plalljiva
takojgnje in pravolasno teplalilo po nastopu

amstvo mora biti pravno veljavno, zavezujol e
amstvo mora urejati pravo drgave |l anice.

J
J
Le garant ni seldogds pravicd do pdemerjang glavkov, je treba Banki Slovenije
Y

redl ogi ti pravmmoawmwmd rdeltjeavivogtvjea, Bavezuj ol i
jamstva, ki | e po obl i ki in vsebini Sprejem
premogenje ali ban|l no posojil o, na kPaavner o se
potrditevprip avi j o osebe, ki so neodvisne od naspr ot

ter so pravno kvalificirane za izdajo take potrditve po veljavnem pravu, npr. odvetniki ali
pravniki, ki delajo v priznani akademski instituciji ali javnem orgavipravni potrditvi je treba

tudi navesti, da jamstvo ni osebno in je izvl
premogenja al. upni ka banlnega posojil a. L e
katere pravo ureja jamstvo, je treba v pragwoirditvi potrditi tudi to, da je jamstvo veljavno in
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izvrgljivo po pravu jurisdikciije, v kateri j

mora nasprotna stranka predlogiti pravno potr
premogekater mase jamstvo nanaga, za vkljulit
premogenj a. Za ban|lna posojila mora nasprot n:
predlogi ti pravno potrditev v pregledloNCB v
Zahteva po izvrgljivosti mora wupogtevati Vse
postopka, splogna nalela enakosti in druge po
splogno vplivajo na pravice, ki jih imajo upn
118.1 I en

Nepodrejenost obveznosti garanta

Obveznosti garanta iz jamstva se morajo obravnavati vsaj enako in sorazmerno z vsemi drugimi
nezavarovanimi obveznostmi garanta.

119.1 | en

Zahteve glede kreditne kvalitete za garante

Garant mora izpolnjevati zahtevEur osi st e ma gl ede kreditne kval
bonitetnega okvira Eurosistema za qdBBdo85talev tr gne
pravilih za garantlgl ban| ni h posojil iz | lena

120.1 I en

Vrsta garanta

Garant mora biti:

@ pri trgnem finan|lnem F0ememdmrjad nva Dlalnkdu dg glalv
javnega sektorja, agencij a, kreditna institu
nefinan|lna drugba, mu | t nalodnh ergamiZadijeaalir azvoj na ba

(b) pr i banl nih posoji®i hnefisrkdnldua sdrlulgbragm subj ¢

multilateralna razvojna bankd enednarodna organizacija.

121.] | en

Kraj ustanovitve garanta

1. Garant mora biti ustanovljen:

@ v primeru trgnega finan|lnela wrEeE@®,genaaenyv
izpol njevanje Zzahtev gl ede kreditne kval.
jamstvo ni potrebno. Mognost uporabe bonit
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garamt a z namenom i zpolnjevanja zadevnih Za

finanl nega premogenB5 je obravnavana v |1l er

(b) pri dol gniegki h, igatrkammere jamlijo nefinan
zunanja bonitetna institucija ni zagotovila bonitetne ocene za izdajo, izdajatelja al
garanta, v %kl mdovuasbitengamrant wustanovl jen
je euro;

(c) v primeru banlnih p9soy idr gvavsikIllaldauniscil,| eknaot
razen | e Za i zpol njevanije Zzahtev gl ede I
premogenja jamstvo ni potrebno. Mognost upoc
namen izpolnjevanja zadevnih zahtev glede ikredn e kvalitete banl| n
obravnavaldla v | |l enu

Ne gl ede na odst avek 71lin 98 oultilateraind tazvgne baske inl en o m
mednarodne organizacije primerni garargiglede na njihov kraj ustanovitve.

NASLOV Vi BONITETNI OKVIR EUROSISTEMA ZA PRIMERNOF | NANL NO
PREMOGENJE

122.1 | en
Sprejeti bonitetni viri in sistemi
Bonitetne informacij e, na podl agi katerih

pr emogenj aa kot pavarowemje priekgeditnih poslih Eurosistema, morajo zagotoviti
bonitetni sistemi, ki pripadajo enemu od nasledimghvirov:

(@)  zunanjim bonitetnim institucijam;
(b) internim bonitetnim sistemoMCB;
(c) internim bonitetnim sistemom nasprotnih strank

Znotr aj posameznega bonitetnega vira, navede
Ssistemov. Bonitetni Si st emi mor aj o izpol nj ev
naslovu. Seznam sprejetih bonitetnih sistemov, tj. seznam sprejetih zunangiro institucij

in internih bonitetnih sistemoMCB, je objavljen na spletni strani ECB.

Za vse sprejete bonitetne sisteme velja postopek spremljanja zanesljivosti znotraj bonitetnega
okvira Eurosistema,l29kakor je dololen v |1l enu

Eurosistem z objavo informacij o sprejetih bonitetnih sistemih v povezavi s kreditnimi posli
Eurosistema ne prevzema nobene odgovornosti za svojo oceno lsjrejetetnin sistemov.

V primeru krgitve pravi l i n postopkov bonit
bonitetni sistem i zkl juli iz sprejetih sistem
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123.1 I en
Splogni kriteriji spr ej gumelkotibondesnth sistemovnanj e bon

1. Za namene bonitetnega okvira Eurosi stema so
bonitetnih institucij naslednji:

(@) zunanje bonitetne institucije mora registrirati Evropski organ za vrednostne papirje in trge
vskladuzZUr edbo (ES) ¢gt. 1060/ 2009;

(b) zunanje bonitetne institucije morajo izpolnjevati operativne Kkriterije in zagotoviti
ustrezno pokritost, da se zagotovi ulinkov
Bonitetne ocene zunanjih bonitetnih institucij se uplpagb zlasti pod pogojem, da ima
Eurosistem na voljo informacije o teh ocenah in informacije, potrebne za primerjavo in
vzporedbo ocen z Eurosistemovimi stopnjami kreditne kvalitete ter za namene postopka
spremljanja zaX®g@sljivosti po |1l enu

2. Eurosistem spo postopku na mbagi vioge iz PrilogeVllicp r i d pradviogdea o,dlibo| i

na podl agi vI oge boni tugotavij@ja speemljivast za banitethie | po
okvir Eurosi st ema. Eurosistem pri odl ol anj u
zagotavlja ustrezno pokritost za wulinkovito i

zahtevami iz Prilog&1ll a.

3. Pa em ko Eurosistem zalne postopek Za ugot av
Eurosi st ema, proul i vVse dodatne i nformacij e,
ulinkovitega i zvajanj a bonitetnega okvira E |
bonitetne institucije, d&i) izpolni kriterije in pravila postopka spremljanja zanesljivosti v
bonitetnem okviru Eurosistema v skladu z zahtevantriioge VIII ter posebne kriterije iz
PrilogeVillb (| e pr i d e feo(i) zpolpi &rietije spiejerjivosti iz Priloge Vliic.

Eurosi stem si pridrguje pravico, da odloli, a
bonitetnega okvira Eurosistema, na podlagi prejetih informacij in lastnega skrbnega pregleda.

4., Skupaj S predlogeni mi podat ki Za spremljanij
Eurosi st ema v 129knbra dunanjsboriitdtna mstnuci j a predl ogi ti
potrdil o gl avnega izvrgnega direktorj a Zuna
podpishika, ki je odgovoren za funkcijo revizije ali skladnosti v zunanji bonitetni instituciji, s
katerim se potrj pjredtl olgrecsth iimfwelmaavyiogta spr

1241 | en
Spl ogni kriteriiji sprejemljivosti i NCBperati vn

1. NCBse | ahko odlolijo, da za namene izdel ave bt

sistem. Odl olitev NCB za wuporabo svojega in

postopka potrditve, ki ga opravi Eurosistem. Banka Slovenije je za svoj ibtaitetni sistem
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pridobila ustrezno potrditev, zato je slednji na voljo nasprotnim strankam za uporabo po teh
splognih pogoji h.

Bonitetna ocen a p 0 s a me z n gegzaintehim Ibaniteiniknasistemom lahko izdela

vhaprej ali na posebno zahtevo naspret st ranke ob priglasituvi fin
Slovenije Kot priglasitev finanlnega premogenja se
Sl ovenije posojilno pogodbo s tem dol gni kom
dol gni ka.

Vzveziz odstavkom 2, ob priglasitvi finanlnega p
je treba oceniti pri mernost dol gni ka ali gar
bodi si 0O statusu primernost:i bodeske. olLkage, inp
bonitetni sistem Banke Slovenije omejen po ob
al i garantov in | e njen interni bonitetni S |

potrebnih za bonitetno oceno, bo Banka Slovenije m teemudoma obvestila nasprotno

stranko. V obeh primerih se zadevni dol gni k a
premogenje izpolnjuje zahteve glede kreditne
virom ali bonitetnim sistemom, kigaans pr ot na stranka sme 1Ulor abl j

V primeru, da mobilizirano finanlno premoger
dol gni ka al i garanta postane neprimerno, se f
dat um. Ker ne obstaja niti pogodbeno razmer
bonitetnim sistemom Banke Slovenijenemut.i pr é

bonitetnemu sistemu Banke Slovenije zagotavljale informacije, ki niso javne, se informacije
zagotavljajo prostovoljno.

I nterni bonitetni sistem Banke Slovenije oce
Sloveniji, ki so v skladu z Zakonom o gasp ar ski h drugbah Z2009iadni I

uradno preligleno besedilo s spremembami) odd
i n ot ne vsebujejo napak. Ne ocenjuje mikro
opredeljena na podlagrse d st e v, pri hodkov in gtevila zapos
bonitetnega sistema Banke Slovenije. Ocenjevanje poteka v treh fazah. Prva faza temelji na

oceni statistilnega model a, pri | emer se up
i zumaéne iz podat kov njegovih l et nih ral unov
gospodarskih drugbah, podat kov, K i Sso porol a
finan| nih i nstitucid0l8 § Yapremembami), |podatkov dRISakadaf t . 4
transk ci j ski h ralunov ter podat kov o wuvedbi p O !

prenehanja podijetij. V drugi fazi se modelsko oceno prilagodi z makroekonomskimi napovedmi
za prihodnje leto. V tretji fazi se izdela kvalitativna ocena zunanjih dejawniko sicer
finanl nega pologaja in uspegnost:i podjetj a,
upravljanja in vpliva skupine povezanih oseb.
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1251 I en

Spl ogni kriteriji sprejemljivost:i internih b
Nasprotna strankak i gel i od bonitetnega okvira Eurosi
bonitetnega sistema nasprotne stranke, mora p

Zahteva iz odstavka 1 velja za vse nasprotne stranke, ki nameravajo uporabiti interni bonitetni

sistemnasprotne stranke, neodvisno od njihovega
al i podrugnice, in neodvisno od tega, al i j e
pristojni organ v isti dr gavinszkae ndartuiglbneo adriu g
organ v domali drgavi matilne drugbe za podru

Zaht evek, ki ga nasprotna stranka vlogi v sk
informacije in dokumente, ki morajo biti v slovenskpniku:
(a) kopijo sklepa pristojnega organa, ki dovoljuje nasprotni stranki, da za namene kapitalskih
zahtev na konsolidirani ali nekonsolidirani osnovi uporabi svoj interni bonitetni sistem,
skupaj z vsemi posebnimi pogoji uporabe;

(b) posodoblieno oceno prigtonega or gana, ki odraga trenutn
vseh vpraganji h, ki vplivajo na wuporabo i
zavarovanj a, in o vseh vpraganjih v zvezi

spremljanja zanesljivosti v boethem okviru Eurosistema

(c) informacije o vseh spremembah internega bonitetnega sistema nasprotne stranke, ki jih je

priporol il al i zahteval pristojni organ, sk
izvesti;

(d) informacije o pristopu, ki ssipor abl j aj o pri dodel i tvi st
dol gni kom, ter podatke o bonitetnih ocenah
ki se wuporabljajo pri dololanju primernih &

() kopijo informaci)|j p o diaciplimg),ekimih maraenagpotma st e br
stranka redno objavljati v skladu z zahtev

Direktivi 2013/36/EU in Uredbi (EU) gt. 57E

() ime in naslov pristojnega organa in zunanjega revizorja,;

(g9 informacije o zgodovinskih podatkih gl ede
interni bonitetni sistem nasprotne stranke, po bonitetnih ocenah za pet koledarskih let
pred vliogitvijo zadevnega zahtevkdovolilLe | e
uporabo internega bonitetnega sistema za namene kapitalskih zahtev, morajo informacije
zajemati tudi podatek, od kdaj je dovoljena uporaba internega bonitetnega sistema za

namene kapitalskih zahtev. Zgodovinski letni podatki o dejanskih stopejghlna | i | a i n
morebitne dodatne i nformacij e mor aj o biti
zanes|!| ji vi?% kakor da lai zalinkemirbanita@tsistem v tem obdobju veljale te

dol ol be;
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(h)y informacij e, ki se zaht ev ajlay kaka jihgghtevajn! | anj
znotraj boni et nega okvira Eurosistema ¢ge odobren
strank za tekole koledarsko Il eto v |l asu vl

Nasprotna stranka ni d o | ail (apdo fcy, kaddr ® dgnformacijei nf or |
Banki Slovenije na njgo zahtevo posreduje neposredno pristojni organ.

Zahtevek nasprotne stranke po odstavku 1 mor
direktor al i vodil ni usl ugbenec nasprotne st
poobl adgl eni penegpadsjini k v i men

126.] | en

Obveznosti porolanja za nasprotno stranko, ki

Nasprotne stranke moraj o Banki 12%3) adgbgdoi(ff e spor

l etno ali kadar tako zahteva Banka Sl oveniije,
zahtevo neposredno sporoli pristojni organ.

Letno sporolil o, omenjeno vipopdegavkuidektmor,:
direktor al i vodil ni usl ugbenec nasprotne st
poobl agl eni podpisnik v imenu enega od njih.

revizor nasprotne stranke prejmeta kopijo tegaiskbood Eurosistema.

Banka Slovenije kot del rednega spremljanja internih bonitetnih sistemov nasprotnih strank

opravlja preglede statistilnih informaciij, ki
spremljanja zanesljivosti, ki se izvaja pri pestni stranki ali na podlagi posredovane
dokumentacije s strani nasprotne stranke. Cil
pravilni, natanl| ni in popol ni

Nasprotne stranke morajo izpolnit.i vveik dodat
pogodbeni h dogovorih ali predpisih, ki jih up
@ oblasnih pregledih postopkov, ki SO VzZpos

banl nega posojila Banki Sl ovenij e;

(b) letnih pregledih, ki jih opravi Bank&lovenije (ali, kjer je primerno, pristojni organ
oziroma zunanij.i revizor), da se wugotovi t o
navedeno v Prilogi VIII;

(c0 zagotovituvi informacij v zvezi S Sspr ememb
naslednjeg del ovnega dne in takojgnjem umiku za
(d uradnih obvestilih Banki Sl ovenije o dej st

vplivale na nadaljnjo uporabo internega bonitetnega sistema nasprotne stranke za namene
bonitd nega okvira Eurosi st ema al i na nal i n,
nasprotne stranke prispeva Kk wustanovituvi [
bistvene spremembe internega bonitetnega sistema nasprotne stranke, ki lahko vplivajo na
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nal i mpo katerem bonitetne ocene ali stopnj e
bonitetni sistem nasprotne stranke, ustrezajo usklajeni lestvici bonitetnih ocen
Eurosistema.

127.1 | en
(l'rtan)

128.1 | en
(1l rtan)

129.] | en

Postopek spremljanja zanesljivosti znotrabonitetnega okvira Eurosistema

Vsi sprejeti bonitetni sistemi so vsako leto predmet postopka spremljanja zanesljivosti znotraj
bonitetnega okvira Eurosistema v skladu s Prilogo VIII, da se zagotovita ohranitev ustreznosti
vzporejanja informacij o boniteih ocenah, ki jih zagotavljajo bonitetni sistemi, z usklajeno

lestvico bonitetnih ocen Eurosistema ter primerljivost rezultatov bonitetnega ocenjevanja med
razlilnimi sistemi i n viori

Eurosistem si pridrguje pr avimaaje, ki b motrgbaelzva e va k
izvedbo postopka spremljanja zanesljivosti.

Postopek spremljanja zanesl jivosti l ahko priv
o bonitetnih ocenah, ki jih zagotavlja bonitetni sistem, ustrezajo usklajeni lestvici bonitetnih

ocen Eurosistema.

Eurosistem se lahko na podlagi rezultatovpopdtoa s preml j anja zanesl jivo
ali trajno izkl juli bonitetni sistem.

V primeru krgitve pravila v zvezi s postopko
okvira Eurosistema se | ahko zade.\wthisistdmovni t et n

znotraj bonitetnega okvira Eurosistema.

NASLOV VIT OKVIR ZA OBVLADOVANJE TVEGAN] IN VREDNOTENJEZAT RGNO | N
NETRGNO FI NANMOGE NRIREE

130.1 I en

Namen okvira za obvladovanje tveganj in vrednotenje

Za pri merno finan| no premogenj e, mobilizira
Eurosistema, veljajo ukrepi z181(1)p Haterih aasmenvie n j et
zaglititi Eurosistem pred tveganjem finanl|ne
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Eurosistem | ahko kadar kol upor abi dodatne wu

v | 11&ha) , l e je to potrebno za zagotovitev za
skladu s |l enom 18.1 Statuta ESCB. Dodat ni uk
tudi na ravni posamezni h nasprotnih strank, |

Vsi ukrepi za obvladovanje tveganj, ki jih uporablja Eurosistem, morajo zagotavljati dosledne,
pregledne in nediskriminatorne pogoje za katero koli vrsto mobileganprimernega
finan|l nega premogenja v drgavah |1l anicah, kat

131.1 | en
Ukrepi za obvladovanje tveganj
Eurosistem uporablja za primerno finanlno pr
tvegan;:
(@) odbitke pri vrednotenju;

(b) gibljivokrite( dnevno vrednotenje po trgnih cenah):

Eurosistem zahteva, da primerno finan|lno |
transakcijah za povelevanje |ikvidnosti, :
odbit ku. Le dnevno merjéenaegarpdemsfiermpjra me
dol ol eno raven, Banka Slovenije od nasprot
finanl no premogenje ali denarna sredstva,
Banka Slovenije, | e po opr awlrjneergeam fp rneawmnr| en
premogenja presege dololeno raven, vine pi
sredstva;

(¢ omejitve v zvezi Z uporabo nezavarovani h

kreditna institucija ali kateri koli drug subjekt, s katerintgekreditna institucija v tesni
povezavi , kakorl4lso opisane v ||l enu

(d zmanj dganje vrednost.i
Eurosistem lahko uporabi naslednje dodatne ukrepe za obvladovanje tvegan;:

@ zaletno kritje, kar pomeni , da nasprotne
pr emo g e adnosti, ki je majmanj enaka likvidnosti, ki jo zagotovi Eurosistem,

povelani za vrednost zadevnega zal etnega Kkr

(b) omejitve v zvezi z | zHragiserh BHkg poleg odhgitevg ki i ki a

vel jajo pri upor abi trumentawira somavedene v oddtavkug ni g k
1(c), upor abi dodatne omejitve glede izpo
garantov;

(c) dodatne odbitke;
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(d) dodatna jamstva garantov, ki izpolnjujejo zahteve Eurosistema glede kreditne kvalitete,
za sprejegpefdobol rega premogenj a;

() izl olitev dololenega finanlnega premogenj a
poslih Eurosistema.

POGLAVJE 1i UKREPIZA OBVLADOVANJE TVEGANJ PRI TRGNBMMFI NAN
PREMOGENJU

132.] I en

Odbitki pri vrednotenju, ki se uporabligjo za pri merno trgno finanl|ln

1. Za trgno finan|lno premogenje se uporabljajo o
tabeli 2 v Prilogi IX.

2. 0Odbitek pri vrednotenju Za posamezno finan|
dejavnikov:
(@ kategorije odbitkov, v katero je wuvrgleno
| 1 elB3u
(b) preostale zapadloss | i tehtanegmnapownpnéinega&akarjeamo genj
opredel jd3o v |1l enu

(c) strukture kupona ifinan|l nega premogenj a

(d stopnje kreditne kvalitete, v katero je uvr
133.] | en

Dol olitev kategorij odbitkov za trgno fi

Pri memmo ftim@n|l no premogenje se uvrsti v eno od

izdajatelja in/ali vrste finan|lnega premogenj a,

@ dol gni gki instrumenti, K i j i h i zrtifikai BCBé&not e c

dol gni gki cert NGBipkreetdi ,d aktiu moimh uivadidjeo eura v z

katere valuta je euro, se uvrstijo v kategorijo odbitkov I;
(b) dol gni gki i nst rijuemeonttei ,| okkia ljnieh iinz diijsggoekd,rkia | ne r
so kreditneinstitucije ali nekreditne institucije inih Eurosistem razvrsti kot agenciji@
i zpolnjujejo kvantitati vne nililataraie ragvogne banke!| ol en
i n mednarodne or gani ezaiceisqg uerstijp e kategdrjjowndblikovdl; kr i t e
(c) zakonsko urejenérite obveznicer azen éj umbog¢, mkitti t®ddobgni gk
instrumenti, ki jihizdajdi)nef i nan| fei drdgbgbe v sektorju drg
so nekreditne institucije in ne i1zpol g ujejo
uvrstijo v kategorijo odbitkov I,
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(d)

(€)

nezavarovani dol gni g k() kradime ingtiucije gii) agencije, kiiso j i h i
kreditne institucije in ne izpolnjujire(lil)o kvant
finanl ne drugbe razen kreditnih instituciij, s
listinjeni vrednostni papirji se uvrstijo vakegorijo odbitkov V ne glede na razvrstitev
izdajatelja.
1341 | en

Odbi t ki pri vrednotenju za trgno finan]|

Odbi t ki pri viednotenju za trgno fi odldd no pr e

IV, se daodlag:|l i j o na p

(@ uvrsttveposameznega finanlnega premogenja v sto

(b) preostale zapadlosti finan|lnega pre2nogenj a,
(c) strukture kupona finanlnega premogenja, kask
Za t m@md nfoi premogenj e, uvrgleno v kategorije
pri vrednotenj u, K i j e odvi sen od preost al e
premogenja (fiksen kupon, brezkuponski i nstr
podl agi tabele 2 v Prilogi I X. Ustrezna zapa
vrednotenj u, je enaka preostaldi zapadl osti fi
kupona. V zvezi s strukturo kupona se uporabl
@ variabil ni kuponi , pri katerih je obdobje i

od enega leta, se obravnavajo kot fiksni kuponi;

(b) variabil ni kuponi , pri katerih je referen
obravnavajo kot fiksni kuponi;

(c) vari abil ni kuponi S spodnj o mej o, ki ni ena
se obravnavajo kot fiksni kuponi;

(d odbitek pri vrednotenj u, Ki se uporablija -
strukture kupona, je odvisen zgolj od struktlirer p o n a , ki velja v pre
dobi finan|l nega premogenj a, in je enak naj

finanl no premogenje z enako preostalo zapa

namen se | ahko uporguketviar & akepoan &,0l ki vwesltjaa s
dobi finan|lnega premogenj a
Preostala zapadlost za krite obveznice v | asi
zapadl ost i, ob upodgtevanju vseh pravic do poc

vsebujejo njihovi pogoji. Za namene tega odstagkh a s t n a pamag daanasprptna
stranka predlogi al i upor abi krite obveznice
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stranka ali kateri koli drug subjekt, s katerim je ta nasprotna stranka v tesni povezavi, kakor je
dol ol eno | Vedddimadu s

4. Za trgno finan|lno premogenj e, uvrgleno v kat
kupona odbitKki pri viednotenj u tdroaljoalnijjao fnian apnc
premogenj a, kakor je podrobneje dololeno v o0f¢
uporabljajo za trgno finan]| notabgirefnbgXnj e v ka

5. Tehtano povprelno tr gjearejgea nwa ckrdenjosrnen etgraa rpépe i |
prilakovani tehtani povprelni preostal.i |l as d
|l i stinjene vrednostne papirje se pri i zral uni
izdajatelj ne bo izkastil nakupne opcije.

6. Za namene &zasdragv&kmi 4mobi | i zi r an pomenijodistimjeng eni v
vrednostne papirje, ki jih nasprotna stranka, ki je originator listinjenega vrednostnega papirja,
ali subjekti, ki so v tesni povezavi@r i gi nat or j em, uporabijo v o
neodpl al anega nominalnega zneska. Tl tesne po
135.] | en
Dodatni odbitKki pri vrednotenju, ki se uporabl

premogenj a

Za posamezne vrste trgnega finan|] negaolpoleanoigle ny
| | elB4uuporabljajo naslednji odbitki pri vrednotenju:

@ Za Ilistinjene vrednostne papirj astrumente kijin obvez
izdajo kreditne institucije,prkdvislo 13T,ezerleltand a
uporablja dodaten odbitek pri wvWwednotenju v o

(b) Za krite obveznice v lastni uporabi sgorablja dodaten odbitek pri vrednotenju v i gi ni (i
6,4%odvreth o st i dol gni gkih instrumentov, uvrglenit
96% od vrednosti dol gnigkih instrumentov, uvrg

(c) Zanamenedstavka (b)jmael ast naeopkr pbamen, kakoul343e opr ede

(d Le dodatnega odbitka pri vrednotenju iz odsta

upravljanje z zavarovanjem NCB, tripartitnagentom ali platformo TARGETF3ecurities za
avtokolateralizacijo, se v teh sistemih ali na platformi dodatni odbitek pri vrednotenju uporabi
za vrednost celotne izdaje kritih obveznic, ki so lahko v lastni uporabi.
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POGLAVJE 2i UKREPI ZA OBVLADOVANJE TVEGANJPRINH RGNEM FI NANLNEM
PREMOGENJU

136.] I en
Odbitki pri vrednotenju, ki se wuporabljajo za
Za posameza b a malpasojila se uporabljajo posebni odbitki pri vrednotenkui se dol ol i

glede napreostalo zapadlost, stopnjo kreditne kvalitetestrukturo obrestne merekakor je
d ol @Vtebeli3v Prilogi IX.

Vzvezisstrukr o obr est ne mer e banldnedhnjpeo sdoglio]| bsee: up

(@ brezkuponska banlna pasbpial posej obrnagsnévéépc

() banl na posojila z variabilno obrestno mero
obrestne mere daljge od enega | et a, se obr
mero;

(c0 banlna posojil ane maroabilzmoropoesej o se ¢

posoijila s fiksno obrestno mero;
(d banlna posojil a 2z 9 spodnjaimdjolter brezadgomje m¢ppn 0 mer o
katerih je obdobje ponovnega dol ol anja obr

kot ban|lna posojila z variabilno obrestno m

(e) odbitek pri viednotenj u, ki se uporablija z
obresti, je odvisen zgol od plalil obrest
Le se Vv preodsothail ibagnilviniggeanjpksoj il a uporabl |
obresti, se preostala plalila obrest.i obr ay
pri | ekoteustrezsaezapadlogta dol ol anj e odbadZapadlostupogt e
ban| nega posoj i

Za netrgne hipotekarne dol gnigke instrumente

25,2%.

Za vezane depozite se ne uporabljajo odbitki pri vrednotenju.

V kritnem skladuDECCs e za vsako ban|lno posmapiolsoamikinis|

ravhiupor abi odbitek pri vrednotenju v ekl adu s
do 2. Skupna vrednost v kritni skl ad vkl jul eni
mora biti po uporabi odbitkov pri vrednotenju vedno enala i vin g ¢ c pelo@dnasin

glavniceDECC L e se skupna vrednost zni (BCCgbédj pr &gt
neprimeren
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POGLAVJE 3i PRAVILAVREDNOTENJAT RGNE GA | N N BT RNGAN\HGWVE GA
PREMOGENJA

137.1 | en
Pravila vrednoteega préegmegenjfananl
Za namene dol ol anja vrednost. finan|l nega premoge
odprtega trga v obliki povratnih transakcij, NCB uporablja naslednja pravila:

(@ Eurosistem za vsako pr i mer nnajbolj repjerneatatitno cemon | no g

Ki se uporabi pri i zralunu trgne vrednost.i

(b) Vrednost trgnega finanlnega premogenja se izr
del ovni dan pred datumom vrednotenja. ae za ¢
cena ni na voljo, Eurosistem dololi teoretiln

(c) Trgna ali teoretilna vrednost trgnega finanln
obrestmi.

(d NCBIl ahko razlilno obravnavajo denarne tokove,
finanl no premogenje in prejeta v | asu trajanij

med nacionalnimi pravnimi sistemi in razlik pri operativnin postopkih. BaSlavenije
nal el oma denarni tok prenese na nasprotno st
operacije ge naprej pol no zavarovane z zadost
preden pride do prenosa denarnega toka. Banka Slovenije si pdzademd a j e ekonomsk
obravnave denarnih tokov enak kot v primeru, ko se denarni tok prenese na nasprotno stranko
na dan plalil a.

138.] | en

Pravila vrednotenja netrgnega finanlneg

Netrgnemu finan|lnemu premogenjsttr Emnaoamnaaiggunapanp
glavnicet ega netr gnega f.inanlnega premogenj a

139.] | en
Pozivi h kritju

1. Banka Slovenije dnevno vrednot:i finanl| no proe
kreditnih poslih Eurosistema, v slB7nd3u s pr av

2. Le po vrednotenju in uporahbi odbitkov mobiliz
vigini, ki je izralunana na ta dan, se izvede
pr emogenj a, ki g a a mokiliziralaa leop zavatovanje, ot omiEnekn
prevrednotenju presega segtevek zneska, K i g e
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|l ahko Banka Slovenije na zahtevo noagemjod nal is
denarna sredstva, ki jih je nasprotna stranka zagotovila za namene poziva h kritju.

V primeru poziva h Kkritju nasprotna stranka
finan|l nim premogenjem v skladu zh pimershlkvom ||
nasprotna stranka ne more zagotoviti povel an
finan|l nim premogenjem v skladu z naslovom 11

premogenja z denarni mi S r eudssSklapom o vEpestaditviima S r e
vodenju registra finan|lnega premogenja vpigej
v register finan|l nega premogenj a pri Banki

vzpostavila maksimalno zastavno pravico vigioBanke SlovenijeV tem primeru nasprotna

stranka sklene z Banko Slovergep or azum o finanl nem zavarovanj u

Obrestna mera mejnega depozita se uporablja tudi za poziv hzldigjaarnimi sredstyi

NASLOV VII i SPREJETIE ZAVAROVANJA V VALUTAH, KI NISO EURO, OB
NEPREDVIDLJIVIH DOGO DKIH

140.1 | en
Sprejetje zavarovanja v valutah, ki niso euro, ob nepredvidljivih dogodkih
Svet ECB se |l ahko odl ol i, da kot Zavarovanije

S0 ga Vv svoji nacionalni valuti izdale cemtra e dr gav4 Oskupiane eGr oob mo|
sprejetju take odlolitve Sveta ECB se nasprot

(@) kriterijih primernosti;

(b) postopkih za izbor in mobilizacijo;

(¢ virih in nalelih vrednotenj a,;

(d) ukrepih za obvladovanje tvegan;j;

(e) postopkih poravnave.

Uporabljajo se splogni kriteriji primernost.
1 del a 4, s to razli ko, da se trgno finanlno
(@) lahko izda, hrani in poravna zunaj EGP;

(b) je lahko denominirano v valutah, ki nisarg in

(©0 ne sme i met. kuponske vrednosti, ki bi pov z
Nasprotne stranke, ki so podrugnice kreditnih
pravice mobilizirati trgnega f i nohzaJarovargea pr e mo
V primeru, da nasprotna stranka wuporabi za z
naslova Vllv delu 4 l ahko ne glede na to, al i se za t

pravo, Banka Slovenije zahteva, da nasprotna strankasklejoe posebno pogodbo, s katero se
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zagotovi ulinkovito zavarovanje interesov Eur
togbo ali pristojnostjo katerega kol sodi gl
prepovedi, odredbe o posebniiizg b i oziroma izterjavi kakr gnecg
banke ali zaplembe njenih sredstev (bodisi pred sodbo ali po njej), v vsakem primeru v

najveljem obsegu, ki ga dovoljuje veljavna za

V primeru upor abe pwedemnczpeavgrosanje terjatevEardsistenam s V1 |

strani nasprotne stranke, je slednja dol gna
namene porol ati Banki Sl oveni j e. Banka Sl ove
dol gni gke instrumanbhiehvt blhesw i zpbdblil iila skhada

NASLOV VIII T PRAVILA ZA UPORABO PRIMERNEGA FI NANL NE GAE PRA MO

1411 | en

Tesne povezave med nasprotnimi strankami in i
pri mernega finan|lnega premogenj a

Ne glede na dejstvo, da je finanlno premogenj

al i uporabi ti kot zavarovanje finanlnega pren

sama nasprotna stranka ali kateri koli drug subjekt, ki je z tgsni povezavi.

eTesne povezaveg¢ pomenijo katerega kol od n
stranka in drug subjekt iz odstavka 1 v naslednji povezavi:

@ nasprotna stranka ima neposredno ali posr e
20 ali wvel kapitala tega drugega subj ekt a;
(b)) ta drug subjekt ima neposredno ali posredn:

% ali vel kapitala nasprotne stranke;
(¢ tretja oseba ima neposredno al. possreddno p
kapitala nasprotne stranke in 20 % ali vel

Za namene ugotavljanja obstoja tesnih povezav v primariti-c ® d uHurassstem uporabi
pristop pregledovanj a, tj . Eurosistem preuli
osnovnihc ® d unlnasprotno stranko.

Odstavek 1 se ne uporablja za naslednje primere:

(a) tesne povezayekakor so opredeljene v odstavRu ki se vzpostavijo zaradi obstoja

subjekta javnega sektorja iz EGP, sublfekt, j e upt
ki i ma neposredno al.i posredno p¥%kaditalaenega
nasprotne stranke, al i (ii) tretja oseba, |

podjetij v lasti najmanj 286 kapitala nasprotne stranke in najm2@po kapitala drugega
subj ekt a, |l e med nasprotno stranko in drugi|
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tesnih povezav zaradi enega al.i v el subj ek
do odmerjanja davkgv

(b)  krite obvezniceurejene zakonodajo EGP, ki:
) i zpolnjujejo zaht &29(&), do (Bp ino(h) eUnedbe (EU) | | enu
g t575/2013;

i) v kritnem skladu ne vsebujejo nezavarov
izdala nasprotna stranka ali drug subjekt, ki je z njo v tesni povezavi, kakor je
opredeljena v odstavikd , in za katere v celoti jamli
sektorjaizEGP, wupravilenih do odmerjanja davko

(i)  imajo bonitetno oceno zunanje bonitetne institucije za izdajo, kakor je opredeljena
v t 6 b ki 84lkiezpoljuje zahteve iz Prilog€lll b;

(c) n e tehigotekared o | ¢emstrgnkenei n netr gne dol gni gke i nst
pri mer ni mi b;anl| ni mi posojili

(d) multic ®dul as, 1. 2ndjerm 2015 p rperdi | emer osnovne ¢c¢®d
kriterje,d ol ol ene od(l)do@nni | 261 29redbe (EU) gt.

Le je treba pr ever i3b)i) te jelpr krithoobveznicah, urajesilh 2 v k o m

zakonodaj o EGP, kadar vel javna zakonokaja al
dol gni gki h instrumen3(obv), (inia)v,e dreexd hf ivn aond sntoa vkrt
skl adu in kadar je nasprotna stranka al:i subj
instrumente, lahkdNCB sprejmejo vse naslednje ukrepe ali aeke od njih, da opravijo
obl asne preglede 3HR{)adnost:i z odstavkom
@ NCB || ahko pridobijo redna nadzorna poroli

premogenja v kritnem skladu kritih obveznic

() Le nadzor nezagptovijoaédostnia informacij za namene preverjanja, lahko
NCB od nasprotne stranke, ki mobilizira krito obveznico, urejeno z zakonodajo EGP,

pridobijo samopotrditev in zavezo, s | i mer
obveznic, urejemi z zakonodajo EGP, ne vsebuje k ar bi pomenil o
odstavka&3(b)(i)inezavarovani h banlnih obveznic, K i
al i drug subjekt, K i je z njo v tesni pov
subjektov javnega sektr j a i z EGP, upr avi | Samopotrddee o0 d me
nasprotne stranke mora podpisat:i njen gl avr

uslugbenec na podobno visokem pologaju ozi
imenu.
(c) NCB lahkood nasprotne stranke, ki mobilizira krito obveznico, urejeno z zakonodajo
EGP, letno pridobijo naknadno potrditev zunanjih revizorjev ali oseb, ki spremljajo kritni
sklad, da kritni sklad kritih obveznic, urejenih z zakonodajo EGP, ne vsébge bi
poreni |l o kr giBbevnedasvavkb&aani h ban| nih obvez]
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nasprotna stranka ali subjekt, ki je z njo
ve|l subjektov javnega sektorja iz EGP, uprs

(d Le nasprotna stranka na podl agi zahteve NC
t o (bkin (c), ta nasprotna stranka krite obveznice, urejene z zakonodajo EGP, ne sme
mobilizirati kot zavarovanje

141al | en
Uporaba dol gni ¢ kpiolhv eizrasvtir wmedrotkcaw ivt al i zaci j o s
drgavnih dol gnigkih instrumentov
Drgavne dol gni gke instrument e, uporabljene za d

lahko zadevna nasprotna stranka ali katera koli druga nasproamkastki je v tesni povezavi z
zadevno nasprotno stranMif2)kalkiprorpél dal abénaava
Eurosistemmeni,dae st opnja dostopa njihovega izdajatel]
vlogo, ki jo imajo taki instrumenti pri dokapitalizaciji

142.] | en

Uporaba nezavarovani h dol gnigkih instrumentov, Kk
Z njo vtesni povezavi, in ki so predmet jamstva

V izjemnih primerih se |l ahko Svet |EHGCRB4ED,dn ol i , (
nasprotni st a n k i dovol i uporabo nezavarovani h dol gnig
stranka al.i drug subjekt, Ki je z njo v tesni p
javnega sektorja iz EGP, uprealvitlrgin plheotda.j iodmar p d
odstopanja mora nasprotna stranka prilogitd.i SVOj
v treh |l etih po odobrituwvi odstopanja postopno of
To odstopanjees odobr i samo, kadar narava |jamstva, ki (
regional ne ravni dr gave, l okal ni h obl asti al i dr
odmerjanja davkov, ustreza zHhtevam za jamstva,
143.1 | en

Tesne povezave Vv zvezi z listinjenimi vredno:
Nasprotna stranka ne more mobiliziratdi kot zavar
nasprotna stranka ali kater.i kol i subj ek4l, s kat

|l i stinjenemu vrednostnemu papirju zagotavlja va

zaglite z izdajateljem v vlIiogi nasprotne stranke
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1441 | en

Omejitve vzvezizng avar ovani mi dol gni gki mi instrumenti,
subjekti, ki so z njimi v tesni povezavi

1. Nasprotna stranka ne sme predlogiti al i upor
instrumentov, ki jih je izdala kreditnastitucija ali kateri koli drug subjekt, ki je s to kreditno
institucijo v tesni povezavikolikor skupna vrednost takega zavarovanja, ki ga je izdala ta
kreditna institucija ali drug subjekt, ki je z njo v tesni povezavi, pre$6da skupne vrednosti
finan]| nega premogenj a, ki ga ta nasprotna str:;
veljavnih odbitkov.Ta 10-odstotni prag se ne uporablja v nobenem od naslednjih primerov:

@ | e vrednost takega finanlnega prepmasdganj a p
50 milijonov EUR ali

(b) e za to finanlno premogenje jamli subj el
odmerjanja davkov, z jamstvobizaliki i ma znal:
(c) | e j e t o finan| no premogenij e izdal a agen

mednarodna organizacija.

2. Le se med dvema al:i vel izdaj atel ji nezavaro
povezava ali pridelo nj i hove zdrpvgdad d et awka pzalgnei zupor
mesecev po datumu, ko se je tesna povezava VzZ

3. Za namene tega | | e nmedsubjekjoroizdajatejesmriteiginpsobiektaa v e ¢
enak pomen kakor etesne povezaveg¢ med naspro
navedenwy | 114ln u

145.1 | en

Likvidnostna podpora v zvezi zlistinjenimi vrednostnimi papirji

1. Z wulinkom od 1. novembra 2015 nasprotna str.
nobenega I|istinjenega vrednostnega papirja, !
njo v tesni povezavi, zagotavlja likdmostno podporo, kakor je opisana spodaj. Eurosistem
upogteva dve obl i ki l i kvidnostne podpore za |
druge instrumeng likvidnostne podpore.

2. Zalikvidnostno podporo v obliki denarnih rezerv nasprotni stranéowoljeno mobilizirati kot

zavarovanje nobenih I|listinjenih vrednostnih p

pogoji:

(@ nasprotna stranka je Vv tesni povezavi zZ b
udel egena plistinjenimi veednsstnkncpagirji;, z
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(b) trenutnni znesek rezervnega sklada ©pri tran
od 5 % zneska vseh nadrejenih in podrejeni
vrednostnih papirjev;

(c) trenutni znesek rezr vnega skl ada pri transakciji I i st
od 25 % trenutnega neodpl alanega zneska Vseé
vrednostnih papirjev.

Za likvidnostno podporo v obliki drugih instrumentov likvidnostne pedpmasprotni stranki ni

dovoljeno mobilizirat:i kot zavarovanje nobeni

izpolnjena naslednja dva pogoja:

(@) nasprotna stranka je v tesni povezavi s ponudnikom teh drugih instrumentov
likvidnostnih podpor; in

(b) trenutni znesek drugih instrumentov likvidnostnih podpor pri transakciji listinjenih

vrednostnih papirjev je vigji od 20 % zal et

podrejenih trang pri transakciji ' i stinjene

Tesne povezavez/ v e zZ | s tem |l enom i majo eMiR. pomen, k
145.al | en

Primerno finan|lno premogenje z negativni.

Nasprotna stranka ostane odgovorna za ©pravol
denarnega toka Vv zvezi S primernim finanlnim
zavarovanje.

Le nasprotna stranka ne izvrRomplalilkaker awvo
izvr gi Banka Sloveniije, ni pa tega dol gna st
podlagi njene zahteve nemudoma povrniti vsak znesek negativhega denarnega toka, ki ga je

pl al ala Banka Sl oveniojten,a kdrr atnkkga rnie mlaslpaloa |
pl apri & a oV salada nodstavkom, ima Banka Slovenije pravico, da nemudoma in brez
predhodnega obvestila za znesek, enak znesku,
nasprotne stranke, obremeni

@ ralun te nasprotne stranke v plalilnem moddu
dololeno v |l enu 36(6) Priloge I 1 Kk Smernic
(b) kateri k ol i inatauwnasprotna $tranka pri Banki Sjoaenije.

Vsak znesek, ki ga Banka Slovep e pl ala po odstavku 2 ter ga
nemudoma na podlagi zahteve in zanj Banka Slovenije ne more obremeniti nobenega ustreznega
ral una, kakor je dololeno v odstavku 2, se gt
sankcijavs k1l adu 169 | | enom
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146.1 | en
(l'rtan)

147.1 | en

Obveglanje, vrednotenje in umik finanlnega pren
pravlizaupor abo primernega finan|l nega pr emc

1. Le je nasprotna stranka predlogila ali upor ab
vel uporabljati kot zavarovanj e, vkl julno Z
dol gni kom a lzato, keaje ta isth osaba, anbra o tem nemudoma obvestiti Banko

Slovenije.
2. Finanlno premogenje iz odstavka 1 se najpozn
ugotovl jeni nepravilnosti vrednotd.i po vrednos
3. Nasprotna stranka, ki je predlogila ali.i upor a
mora to finanlno premogenje |im prej umakni ti

4, Nasprotna stranka mora Eurosistemu predlogiti
na vrednost zarovanja.

148.] | en

Sankcije za neupodgtevanje pravil za uporabo |

Neupogtevanje pravil, dol ol enih v tem naall ovu,
169do 172 Sankcije se uporabijo ne glede na to ali nasprotna stranka aktivno squelyperacijah
denarne politike.

149.] | en
Izmenjava informacij znotraj Eurosistema
Za namene izvajanja denarne politike, z| asti za
finanl nega premogenja, si Eurodebegmhij zhéenj uhezE
zagotavljajo pristojni organi. Za te informacije veljajo enaki standardi zaupnosti, kakor jih uporabljajo
pristojni organi.
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NASLOVIXTLEZMEJNA UPORKERAN ERBRI FI NANRBMGGAE NBJ A

150.1 I en

Splogna nal el a

Nasprotne stranke | ahko | ezmej no uporabijo [
euroobmol|lju pri vseh vrstah kreditnih poslov
Nasprotne stranke | ahko mobi,lrazen vezamih depopitpvi mer n o

za | ez mej nskladwzmnastednjimo v
(@ trgno finan| no pr e moadj @) mpijinernits gvezan Li) Veliavnih r a  pr
postopkov CCBM; (iii) primernih povezav v kombinaciji s CCBM,;

() netrgni dol gni gki i nstrumenti, zavarniovani
dol gni gki i nstrument i se mobilizirajo v skil

(c) ban| na permsobilzirajo &)prek veljavnih postopkov CCBM ali (i skladu z

domal i mi postopki, kakor je dololeno v wustr
Trgno finanlno premogenje se |l ahko uporablja p
kot zadevna NCB, | e Eurosistem odobri uporabo
Centralna banka De Nederl andsche Bank | ahko

namene poravnaveavarovalnih transakcij z euroobveznicami, ki so izdane v tej mednarodni
centralni depotni Cénughi. B@ekt ndl da etbamikda | ahl
pri Eurocl ear Bank. Ta ralun se | ahko uporab
vodi proi Eurocl ear Bank, tj . vkl julno s prim
Euroclear Bank prek primernih povezav.

Nasprotne stranke izvrdgijo prenos primernega
poravnavo vrednostnih papirjev piiimernemSPVP.

Nasprotm@ stranka, ki nimas kr bni gkega raluna pri NCB al i ra
papirjev priprimernemS PV P, |l ahko poravna transakcije prel
papirjev ali skrbni gkempmstitucgel una koresponden]| n
151.] | en
CCBM

Znotr aj CCBM je | ezmej nDNCBINCBmezyezivzoposst @nvil ne
premogenj em, ki ga je sprejel njihov | okalni
delujejo kot skrbniki (v nadaljnjem besediluorkspondenti) druga za drugo in za ECB. Za
banlna posojila in hipotekarne dol gnigke inst
Podrobnosti o] CCBM in vel javninh postopkih !
eKorespondenl| ni cenMjyal Pobapnbphi madebhspeCqEGBne
ki je objavljena na spletni strani ECB.
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Finanlno premogenj e, deponirano pri korespon:
zavarovanje kreditnih poslov Eurosistema.

152.] | en

Primerne povezave med SPVP

Poleg CCBM | ahko nasprotne stranke za | ezmej
uporabljajoprimernepovezaveECB objavi seznam primernih povezav na svoji spletni strani.
Finanlno premogenj e, Ki je dostopnakrgditne k pr i
posle Eurosistema in za kateri koli drugi namen, ki ga izbere nasprotna stranka.

Pravila o uporabi prvRnlegiwi h povezav so dol ol e

153.] | en

CCBM v kombinaciji s primernimi povezavami

Nasprotne stranke | ahko za | ezmejno mobilizac
uporabljajoprimernepovezaver kombinaciji s CCBM.

Pri uporabi primernih povezav med SPVP v kombinaciji s CCBM imajo nasprotne stranke
finan|l no pr edmmengrei, %RVR ei adaj atelja, na ral.!
neposredno ali prek skrbnika.

Finanlno premogenj e, mobilizirano po odstavked
e ur o o bzakatefe@a je Eurosistem ocenil, da je skladen sikijter  pr i mer no st i do
Prilogi Va, pod pgojem, da obstaja primerna povezava med SPVP izdajatelja in SPVP
investitorja.

Pravila o uporabi CCBM kombinaciji s primernimi povezavarsio d o I/ Prilogt V. a

154.] | en

CCBM in tripartitne storitve upravlj anja z zavarovanjem

Lezmejne tripartitne storitve wupravljanja z
povela al.i zmanjga znesek zavarovanj a, ki ga
uporabe zavarovanja, ki ga ima pri tripartithnem agentu.

ccBM (vkljulno s CCBM v kombinaciij. S pri mer
osnova za | ezmejno uporabo tripartitnih stori
tripartitnih storitev upravl janjipmarttze storivg ar ov ar
upravljanja z zavarovanjem ponujajo za | ezm
korespondent za NCB, katerih nasprotne stran

tripartitnih storitev upravljanja z zavarovanjem za namene kréduoslov Eurosistema.
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Da bi lahko zadevni tripartitni agent zagotavljal tripartitne storitve upravljanja z zavarovanjem

za | ezmejno uporabo pri Eurosistemu v skl adu
dodat ni h f unkci j s kiBurosigteamh ka&or je ndvédenqg v Hokumbemtu o | i
aKorespondenl! ni centralnobanl| ni mo d e | (ccBM™M) .

(oddelek 2.1.3, drugi odstavek).

3. Tabela, ki podrobneje opisuje uporabo CCBM s tripartitnimi storitvami upravljanja z
zavarovajem, je prikazana v Prilogi V.

NASLOV X1 SKLADFINANL NEGA P R E MOR} BANKISLOYENIJE

155. 1 | en

Zavarovanje prek sklada finanlnega premoge

1. Kreditni posl i Eurosistema so zavarovani S p
nasl ovom | | in 11 v delu 4 in z denarni mi Sr
Banki Sl oveni j e 13p @Bahka [Sloanife jza zavarpvanje Itegjatea uporablja
skl ad finan| nega premogenj a proi Banki S| ov.
premogenj a). Skl ad finanlnega premogenja je s
nasprotna stranka namenila za zavarovenjee di t ni h posl ov Eur osi st e me
finanl no premogenje ni povezano s tolno dol ol

2. Nasprotna stranka uvrsti finanl no premogenje
dol ol eno s temi splogmi mi Upoga@jpini g&i mmgipmii r pi @

finanl nega premogenja za zavarovanje terjatev
na svoji spletni strani.

3. Ko nasprotna stranka wuporabi | ezmejno netrgno
pogojeu por abe netr gnega f iINGBR(Mernsang £ongitiors ofodjienalj a t u
central bank, when acting as CCB ki So objavljeni na spletni

dopol njujejo obstojele pravne akte med naspro

156.1 | en

Vrednotenje sklada

Banka Slovenije dnevno vrednot. skl ad finanl nec
upogtevaj ol ukrepe za obvladovanje tveganj. Pri
nasprotne stranke v vsakem trenutku presediaimeti vsaj enako vrednost kot vsota terjatev Banke

Sl ovenije do te nasprotne stranke. Le vsota ter]
presega vrednost njenega sklada finanlnega pr e
obvlador anj e tveganj, ji Banka Slovenije poglje poz
(tj. poziv h kritju).

106



157.1 | en

l zpl al i | o diepraxicenzindsloviefoikmoavn| nega premogenj a
Pri izralunu vrednost.i s k| ad a tudf denaanh fokow g a pr
finanl nega premogenj a, tj . glavnica in obrest
oziroma garant finanlnega premogenja. S tem v
(@ Banka Sl ovenij e j e edi ni upraviarlhheregado

premogenja, na katerem je ustanovljena maks
() Banka Sl oveniije j e edi ni upravil enec do

premogenj a, ki je vodeno NCBaTumMHdBbanderraen k e S|
tokove trgnega finanlnega premogenja posredov

(c0c Banka Slovenije je edini upravilenec do de
registru finan|lnega premogenja pri Banki
maksimalna zastavna pravi;ka nj eno Kkori st . Ne gl ede na t

i zplaluje vse denarne tokove neposredno po

Banka Slovenije od dolgnika (oziroma garant
(d) Banka Slovenije e uprvi | enec do denarnih tokov | ezme

premogenja skl adrmEB, kijevwobiiC@u ni mi pravili

Banka Slovenije ne jamli za pravolasnost i n
Slovenije lahko od nasprotne stranke zahteva, vr ednostne papirje v | a
toka izl ol iz sklada finanlnega premogenj a,
val ut i . Na datum prejema denarnega toka fina

vrednost s k | pprdeamofgiemg ml,nezgrmanj gano za denarni

Sl oveniije. Le vrednost skl ada finanlnega pren
presega vsoto terjatev Banke Slovenije, Banke
denammiok iz finan|lnega premogenj a, ob pogoj u,
izdaj atelja oziroma CCB. Le je vrednost skl ad
denarnega toka, ni gja kot |je vsota tehjatev
Kritju. Banka Slovenije izplala denarni t ok i

nasprotna stranka povela vrednost skl ada finza

finanl nega premogenj a, Zmanj ¢ a reraka ysati terfjateyd n 0 s t
Banke Slovenije donaspraimapstrackfre i stiamlaen. nlee pove
skl ada v ustrezni vigini, se Qgteje, da je dal
premogenj a. Banka $SIliowaeninjeag aj ipreponodglleanj saklzadlen
je prejela iz izplalila teh denarnih tokov,

vodenju registra finanlnega premogenja vpigej
v register inahnega premogenja pr.i Banki Sl oveni j e,
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maksi malne zastavne pravice v korist Banke SI
o finanlnem zavarovanju med Banko Slovenije i

3. BankaSlovai j e je edini upravilenec iz pravic iz n
katerem je wustanovljena maksi malna zastavna
stranski mi pravi cami, kot so praviceaspaodi popl a
i td. Banka Slovenije je tudi upravilenec do

finan]l nega premogenj aNGBkkij@uogCCB. vel j avni mi pr

157.al | en

l zvrgba na finanlnem premogenju

Le Banka Sl oveninjeah terjatevdz zavargvanih | prejenejdenarna sredstva na
podl agi izvrgbe na finanlnem premogenju nasprot
povela sklad finanlnega premogenja nasprotne st
izvr § b e, |l e sl ednja v skl adu (pozivih&ritjud o vSokl Ija df ifniannal nn| e
premogenja se povela v skladu s Sklepom o vzpost
se prejeta denarna sredst vie privBankg 8lgvanije ik gegistrww | o0 g a
finanl nega premogenja pri Banki Sl oveniije, i n
zastavne pravice v korist Banke Slovenije.

158.1 | en

l zvrgitev zavarovanj a

1. Le nasprotna stranka obnizjaep andd opdpg!| dlea jsav cejvi 1B

zavarovane s finanlnim premogenjem, vkl juleni
Sl ovenije takoj poplala svoje zapadle terjat
prodaj o ali pegd aptemuegpoj dimarmslkn adu finanl| n
nasprotna stranka zagotovila Banki Slovenije za zavarovanje terjatev. Nasprotna stranka mora

i zvest.i tudi vsa dejanj a, ki so potrebna za
Slovenije alinoe ga wupni ka. Le se poplalilo terjatev
finanl nega premogenj a, se premogenje ob pril
premogenj a, |l e ta ne obstaja, pa po dnesti o seda
vsote prihodnjih denarnih tokov finanlnega p
kreditno in Iikvidnostno tveganje finan|nega

vrednost finan| nega pr emogenj aapadlitB abvdzriosti S| o v e

nasprotne stranke. Banka Slovenije za poplali
finanl no premogenj e, dano v zavarovanje Banki
terjatev.
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2. Le nasprotna straafkaameé npgwaelpa esnblyeadj a v skl

|l ahko vse nezapadle terjatve Banke Sloveniije

vkl julenim v sklad finanlnega premogenja, ¢gte

NASLOV XIT DODATNOZ ALL ASR®I MERNO FI NAMOGE NRRE ZA
ZAVAROVANJE TERJATEVEUROSISTEMA

159.1 | en

Dodatno zalasno primerno finanlno prer

1. V primeru neskladja med drugi mi do!l ol bami t eh

delu 4 veljajo dololbe iz naslova XI v deluwu

2. Dodat no zalasno primerno finanlno premogenje

nasprotne stranke uporabljajo |l e zalasno, dok

POGLAVJE 1i DODATNI LISTINJENI VREDNOSTMNI PAPIRJI

160.] | en

Kriteriji primernosti za dodatne listinjene vrednostne papirje

Poleg listinjenih vrednostnih papirjev, ki so primerni v skladu z naslovom Il v delu 4, so za
zavarovanje terjatev Eurosistema primerni tudi listinjeni vrednostni papirji, ki ne zadostijo kriterijem
primernosti iz naslova Il delu 4 o visokih bonitetnih standardih, ki veljajo za listinjene vrednostne
papirje, vendar le pod pogojem, da izpolnjujejo vse ostale pogojasipva Xl v delu 4a listinjene
vrednostne papirje in imajo dve bonitetni oceni izdaje najmanj "trojni B'bjhi B" pomeni najman]
bonitetno oceno "Baa3", ki jo dodeli Moody's, "BBBki jo dodelita Fitch in Standard & Poor's, ali
"BBBL", ki jo dodeli DBRS. Zadostiti morajo tudi vsem naslednjim zahtevam:

(@) kritni sklad, ki ustvarja denarni tok in s katerimzgvarovan listinjen vrednostni papir, vsebuje

samo eno od naslednjih vrst finanlnega premoge

srednje velikim podjetjem, posojila za nakup

naslova lizinga ali terjatviz naslova kreditnih kartic;

) kritni sklad, ki ustvarja denarni tok, ne s

(¢ premogenje v kritnem skl adu, ki ustvarja der

vrednostni papir, ne vsebuje posojil, ki so:

(i) obizddi listinjenega vrednostnega papirja slaba posojila;

(i) posojil a, ki so bila slaba ob njihovem
|l i stinjenega vrednostnega papirja, Z npr.
kritnem skladu, ki ustvarja denarok, ali
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(d)

(i) kadarkoli: strukturirana, sindicirana al:| [

dokumentacija |istinjenega vrednostnega papi |
servisiranja.

161.1 | en

Dodatni ukrepi za obvladovanje tveganj pri dodatnih listinjenih wednostnih papirjih

Za listinjene vrednostne papige uporablja odbitek pri vrednotenju, ki je odvisen od njihovega
tehtanega povprelnega tr aptabelj5aRriloklXkor j e podr
Tehtano povprelno tr agmeng a& wraedd reg setnree gtar apnagpei rl
prilakovani tehtani povprelni preostal:i |l as d
|l i stinjene vrednostne papirje se pri i zral uni
izdajatelj ne bo izkastil nakupne opcije

Listinjenega vrednostnega papirja, ki je primeren|pd elI6@ nasprotna stranka ne sme

predl ogi ti v zavarovanj e, | e sama al. kater a
zagotavlja obrestno zaglito Vvemzvezi s tem | is

Za namene tega poglavja:

(@ estanovanjska hipotekacg vkl juluje, pol eg
jamstvom zavarovana stanovanjska posojil a
jamstvo izplalljivo takoj ob neplalilu obyv
razli ni h pogodbeni h oblikah, vkljulno z =zavar
izdasubj ekt javnega sektorja ali finanl|lna ir
ocena garanta za namene teh jamstev mora Vv

kreditne kvalitete3 na usklajeni lestvici bonitetnih ocen Eurosistema;

() pomenita emalo podjetjec in éesrednje velil
pravno obliko, ki se ukvarja z ekonomsko aktivnostjo, in ta subjekt kot samostojen
subjekt ali, v primau , da je del konsolidirane skupi ne
l et ni prodaji, nigj.i od 50 milijonov EUR;

(co eslabo posojilog¢g vkljuluje posojila, pri k
enaka ali velja od 90 dogodeak jreeppral i dal ¢
opredel jen v VoK Direktivi22806/48/ES Eviopslegai parlamenta in
Sveta z dne 14. junija 2006 o zaletku opr
institucij, ali kadar obstajajo utemeljeni razlogi za dvem t o , da bo plalil
izvedeno;

(d eéstrukturirano posojilo¢ pomeni strukturo,

() esindicirano posojilo¢ pomeni posojil o, ki
posojanje;
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) eéposojil o s f ipnoanme nnii np ovszovjoidioom¢ K i se odobri
stopnjo zadol genosti, na pri mer za financi
uporabi za nakup delega drugbe, ki je hkrat

(g edol ol be 0 nepreki meeamn¢ootidosteld biesivrapij agni

|l i stinjenega vrednostnega papirija, ki j i h
servisiranja al:i dol ol be o iskalcu nadomes
nadomestnem izvajalcu servisiranja). Vprimerd ol ol b o i skal cu nadon

servisiranja je treba imenovati iskalca nadomestnega izvajalca servisiranja in ga
pooblastiti, da najde ustreznega nadomestnega izvajalca servisiranja v 60 dneh od

dogodka, ki sprogi i moevnio v@rng weo |i asskmad cpal, a Idial o
listinjenega vrednostnega papirfa.e dol ol be morajo vkl jul|l evat
sprogi postopek zamenjave izvajalca servis
servisiranja, pri | jije maebonitetnih ocdnalgiwati keitemeljgoh k ot
na bonitetnih ocenah, npreizpolnjevanje obveznosti trenutnega izvajalca servisirghja.

primeru dololb o nadomestnem izvajalcu ser
ne sme biti v tesni povezavi zviaj al cem servisiranja. V pr

nadomestnega izvajalca servisiranja ne sme biti hkratnih tesnih povezav med izvajalcem
servisiranja, iskalcem nadomestnega izvajalca servisiranjhanko, pri kateri ima

izdaj atel| ral un
() etesne panag mawegnen, aplr edel jen v |l enu
) ezadrgani mobilizirani l'istinjeni viednost

ga nasprotna straakki je originator listinjenega vrednostnega papirja, ali subjekti, ki so
v tesni povezavi z originatorj em, uporabij
nominalnega zneska

POGLAVJE 2t DODATNABANL NA POSOJI LA

162.1 | en

Dodatna banlna posojila

Banka Sl ovenije Ssprejema % Zavarovanije terj
izpolnjujejo kriterijev primernosti iz naslova Il v delu 4. Banka Slovemij® | kriterije

pri mernost. in ukrepe za o0obvl adojoadstjpanjabd e ganj
zahtevanih kriterijev primernosti iz naslova Ill in VI v delu 4, ki so navedeni v tem poglavju.

Kriterije primernosti in ukrepe za obvladovanje tveganj predhodno odobri Svet ECB.

V izjemnih primerih lahko Banka Slovenije, ob predhodni oiteibSveta ECB, sprejema
ban|l na posojil a:

111



(@) za katere je kriterije primernosti in ukrepe za obvladovanje tveganj, v skladu z
odl ol itvami Sveta ECB sprejela druga NCB,

() ki jih ureja pravo katerekoli druge dr gave
() ki S0 vkl jul ena v s ikdividudina lpesajila,zavarovanmmozs o j i |
nepr emi lprnkatarin geipri viednotamp o s oj i l a upogtevajo tud
zavarovanjul ¢ e pr avo, Ki ureja banlno posojilo
kierrelevantnp , pravo katerekoli druge dr gave |1l ar
Druga NCB zagotavlja podporo Banki Sl oveni j e,
tol ko (a)2lve,odlseg ajv&kuskl|l enjen bil ateraloen dogoc¢

NCB in gaje Svet ECB predhodno odobril.

163.1 | en

Dodat ni kriteriiji primernost. pri dodatnih b
Dodat ni kriteriiji pri mernost. pri dodatni h pr
odstopajo odoottstofjehi hy wka@asl evu I 11 v delu 4
(@) pragkreditne kvalitete

Primerne so samo i zpostavl jiagamstdvprikateZh ban| ni

ni priglo do dogodka nepUré¢dba, (KDY gjgtee. dDT X

sstrani dol gni ka nastopi neplalil o, banl no

jamstvo. Zad o | ¢ganarkaavelja:

(i) da je ocenjen s stramisaj enezunanje bonitetne institucijECAI) in njegova
n aj b bohifetgaaocenastreza najmanj stopnjir&ditne kvalitete 5 na usklajeni
lestvici bonitetnin ocen Eurosistema, ki @javljena na spletni strani ECB
(www.ecb.europa.guali

(i) da je ocenjen z internim bonitetnim sistemom Banke Slovenije in je rgegov

verjetnost nepl al i haafpjzenalkad B dooNejglede ean e g a |
dol ol be |l ena 124(4) se za dol gni kal/ gar
zunanjih dejavni kov, kot primerna bonit e

izralungnafawzdrwowcenjevanja (izhodi gl na
makroekonomsKki mi napovedmi za prihodnje
faktorjem 1,2 (statistilna | CAS ocena),

(b)  minimalni znesek:

V trenut ku p pasajila s stranbnasprotneesgaake v zavarovanje v korist

Banke Slovenije (tj . v trenutku mobilizac
ban|l nega posojila ne sme biti manj gi od 50
mi ni mal ni n e ogd palven|i acrei bzamd sneekg a p.@BBUYRI | a | ah
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(¢ subsidiarna uporaba dodatnih primernih ban|
() Nasprotna stranka | ahko uporabi dodatna
primernosti |l e, le ji obsegqogshphega paskb
in 111 v delu 4 ne zadogla za zavarovanj
uporabo dodatnih primernih banlnih posoj
SV0jo potrebo.
i) V obdobju uporabe dodat mspratna grankamerimert h b an
izl olanja finanlnega premogenja iz skl ¢
Sl ovenije najoprej izl ol i dodatna pri mer |
primerno finanlno premogenje iz nijhasl ova
al i | e premogenje postane neprimerno).
(i) Le v obdobju uporabe dodatnih pri mernil
pridobi ostalo primerno finan|lno premoge
delu 4, ga mora vkljuli.ti v sklad finan]l
Dodatna primerna ban|na posojila morajo istol
@ primerni dol gni ki / garanti
) nefinanlne drugbe, ki so ustanovljene v
(i)  Republika Slovenija,
(iii)  subjekti javnega sektorja iz uredbé&apitalskih zahtevah
(b) veljavno pravo:
Posoijilno pogodbo ureja slovensko pravo.
(c) primerni bonitetni viri/sistemi:
M interni bonitetni sistem Banke Sl oveni
nefinan|lna drughba,
(i) zunanje bonitetne i nik/dgaiant Republika Sloyedi@ Alil ) | €
subjekt javnega sektorja.
Dodat ni ukrepi za Obvladovanje tveganj pri do
od obstojelih, kot so dololeni v naslovu VI v
(@) odbitki pri vrednotenju:
Dodathapr i mer na banl na posojila se vrednotijo
upogtevanjem odbitkov, ki so odvisni od s
preostalezapadlostiposojila instruktureobrestne mere. Tabela z odbitki je v tabeli 4 v
Prilogi IX.
(b) di skrecijska izlolitev banlnega posojil a:
Banka Slovenije | ahko diskrecijsko izl ol
vse kriterije primernost:.i za dodatna pri mer
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163. a Il I en
Primernost b a nilh posojil sp o r @) Republike Slovenije na podlagi ZDLGPE pri dodatnih

banlnih posojilih pri Banki Sl oveni

1. Pri dodatni h banl nih posojilih se |l ahko kot
dol gni ka upogteva bonitetna ocena dgar amtlg nRe&km
iz banlnega posojila na podlagi Zakona o0 zac
omilitev posledic epidemije COVIEL9 (Uradni listR S, g t20 s éplemeambami(v
nadaljevanju Z DL GPE) , |l et udi to jamst vollhRanilznpoo!l nj
posojlospr ot ot ega |l ena je pr i wstRepublike Sloeenijg e por
za posojilno pogodbo, sklenjeno na podlagi ZDLGPE, izpolnjena z denarnp | a |l i | o m, k
pomeni , da mora biti posojilna pogodba skl enj
9. |l ena ZDLGPE.

2. Za namene i z bhaestgaaka Vzpostaviezastavans goaviap tv korist Banke Slovenije
na celotnem ban|lnem posojil u, pri katerem zeé
ZDLGPE.

3. Privrednotenjb an| pegaj il a v skladu finan|lnega pr emog
posojila z jamstvom Republi ke Slovenije upogte
Sl oveniij e, za preostald. del posojila se upogt

bonitetna ocena dol gni ka n ¢edaod seengoa vppriagg ak i k r(ead,
odstavia| | el63as e upor abi odbitek v vigini 100 %, k ¢
viednoti po nil

4. Nasprotna stranka mora obpvp st avi t vi zastavne pravice na
jamstvom Republi ke Slovenije po ZDLGPE Banki
dobrega gospodarja ob sklenitvi posojilne pogodbe preverila izpolnjevanje vseh pogojev za

| rpanjenlitreeggpa bposoj il a, kot jih dolola ZDLGPE.
164.1 | en
Ostale zahteve pri dodatni h ban|lnih posoj
1. Za dodatna primerna banlna posojila v celoti

v kolikor je izrecno s dodatnimi kriteriji primernosti in ukrepi za obvladovanje tveganj, kot so
dol ol eni v tem poglavju, dololeno drugal e.

2. Nasprotna strankap r i upor abi dodatnih pri mernih ban
Uporabnigkega prirolnika za wuporabo finan]| ne;¢
Slovenije, ki je objavljen na spletni strani Banke Slovenije.
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POGLAVJE3i DOL OLIENKRATKOROL NIGKDOLIGNSTRUMENT |

165.] | en
Dol ol eni kratkorol ni dol gni gki i nstr
Banka Slovenije se | ahko odloli, da Vv zavaro
kratkorolne dolgnigke instrumente, ki ne i zpoc
premogenje iz naslova Il v delu 4. V tem prim

ukrepe za obvladovanje tveganj, pod pogojem, da izpolnjujejo minimalne standarde, ki jih

do!l ol i Svet ECB in o tem posebej obvesti nasp
Krat kiordbhgni gki i nstrument i iz tega I | ena |
zapadl ost ob izdaj.i in kadar kol i pozneje je n
Kratkorol ni dol gni gki i nstrument i moraj o i zpoc
pr emogenj elvideu 4razenlkrdevijev, ki odstopajo. Ti kriteriji, ki odstopajo in jih
kratkorol ni dol gni gki i nstrument i moraj o izpo
@ | zdani S0 s strani nefinan|lnih drughb, K i
kratkorolnega dcaltani(glkegabstnsjta)ummor a biti
drugba, wustanovljena v euroobmolju, razen,
O izpolnjevanju visokih bonitetnih standar
potrebno.
(b) Niso sprejetivtrgovaj e na trgu, ki je sprejemljiv za
| 1 e68 u

(c) Denominirani so v eurih.

(d) Izpolnjujejo zahteve glede visokih bonitetth st andar dov, ki jih dol
se uporabljajo namesto zahtev iz naslova Il v delu 4.

Banka Sl oveni j e l ahko % skl adu z zgornj i mi
i nstrument e, ki so izdani v edepobmol dowupgbi,hd
Eurosistem pozitivno ocenil v skladu s standardi in postopki ocenjevanja, ki so opisani okviru

Eur osi stema za uporabni gko oceno, in je ustano
ustanovljena druga NCB, in sicer samskladu z dvostranskim sporazumom z drugo NCB.
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POGLAVIE4 DOLOLENO FI RREMOGENJ E, |IRANN Y BRIMANSKIH
FUNTI H, AME RAR3IKAHJIJAP@GNSKIHJENIH

166.] | en

Dol ol eno finan|lno premogenje, denominirano v b
japonskih jenih

1. Trgni dol gni gki instrument.i, K i so denominir
japonskih jenih, se gtejejo kot primerno fine
politike, | e i zpol nj ujse iz oaslwas lev dels 4, aarena kriterijai t er i j
gl ede valute denominacije v eurih, in | e sta
v euroobmol ju, kjer se tudi vodijo oziroma po

| I'ani ci EGP.

2. Trgni dol gni gki instrumenti, opisani Vv prejgn
obrestno mero na denarnem trgu v valuti, v kateri so denominirani, ali na indeks inflacije za
zadevno dr gavo, pri katerih dzyphapiéjo odali oloaens
refer enl| nedgaeteiramgbe kosza r(oma kat eri h vi gangea ni g

accrual in ratche) ali ne vsebujejo podobnih kompleksnih struktur, prav tako predstavljajo
primerno zavarovanje za terjatve Eurosistema.

3. ECB lahko po odobritvi Sveta ECB na svoji spletni strani objavi seznam drugih sprejemljivih

referenlnih obrestnih mer v tuji valuti, pole
4, Za dol gnigke instrumente iz tega |leganbse upo
@ 16 % pri premogenju, denominiranem v britar
(b) 26 % pri premogenju, denominiranem Vv japons
5. Banka Slovenije |l ahko od nasprotne stranke zaea
| asu i zpkraihl aotenm izl oli i1z sklada finanlneg

POGLAVIE 51 Z A L A B NEUPORABA ZAHTEV GLEDE PRAGAKREDITNE KVALITETE
ZA NEKATERE STRUMERTEI N

167.1 | en

Z a | amenporaba zahtewylede pragakreditne kvaliteteza nekatere trgne ins

Napodlagipesebne odl ol i tve, kiininmame zahteveeEprosstenglede prdag€ B, s

kreditne kvalitetez a tr gno fi nanlno premogenj e, dol ol ene
uporabljajo za trgne dol gnigkeothnsfijrammeéptoe, nisit i
enote centralnih ravni drgav |l anic euroobmol j a,
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denarnega skladdpklerSvet ECBgt ej @a zadevna pbgiaga ¢ | fainnaml ne
in/ali makroekonomskega programa.

167.al | en

Sprejetje nekaterih vrst trdgnega finanlnega pr
7. aprila 2020
1. Ne glede na6odd) olfhiene hl@eemea( a) tr gno f,fazemn| no [
listinjenih vrednostnih papirjev, ki je bilo izdano aprila 2020 ali pred tem datumom in je
imelo 7.aprila 2020 javno bonitetno oceno, ki je izpolnjevala minimalne zahteve Eurosistema
glede kredite kvalitete in jo je zagotovila vsaj ersprejeta zunanja bonitetna institucija,
predstavlja primernd i nan|l no priem&gendje¢éni h poslih Euros
7. aprilu 2020:
(a) ima javno bonitetno oceno, ki ustreza najmanj stopnji kreditne kiedlitea usklajeni
lestvici bonitetnih ocen Eurosistema in jo zagotovi vsaj ena sprejeta zunanja bonitetna
institucija, ter
(b) ge naprej i zpolnjuje vse druge kriterije p
premogenj e, kackopl cs@pnidol pd emjii v
Da ne bi bilo dvoma, javno bonitetno ocencaf@rila2020, ki je navedena v tem odstavku,
ugot ovi Eurosistem na podI8&dl) (@nd8&v2lll,,e84klie nsuo
| I eBRua) i n 86ther, 8rll emuw
2. Kadar se to, al i j e apnilag202® izgolnjevalon rhimnwalnepzahéeweo g e n |
Eurosistema glede kreditne kvalitete, ugotavlja na podlagi bonitetne ocene zunanje bonitetne
institucije za izdajatelja ali garanta, ki jzagotovila sprejeta zunanfenitetna institucija, to
trgno finanlno premodgenmjaen| poe dpsrteedimigjpasihpr i mer
Eurosi st ema, aplle2020es | as po 7.
@ pri tem trgnem finanlnem premogenju bonite
izdajatelja oziroma garanta ustreza najmanj stopnji kreditne kvditete usklajeni
lestvici bonitetnih ocen Eurosistema in
(b) to trgno finanl|l no pjujevsodjugenkiiterije grenermostipki e | izp
uporabl jaj o zangehs pklaokgonri .hs op odgooljoilhe ni v
3. Trgno f i nan]|razen ligtinjenimeredeostiihepapirjev, ki se izda pagptilu2020
in katerega izdajatelj ali garant je imelagrila 20® javno bonitetno oceno, ki je izpolnjevala
minimalne zahteve Eurosistema glede kreditne kvalitete in jo je zagotovila vsaj ena sprejeta
zunanja bonitetna institucija, predstavjar i mer no f i n a pri keeditnippogimo g e nj e
Eur osi st ema7.aplle2020es | as po
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@ to trgno finanlno premogenje ima javno
kreditne kvalitetds na usklajeni lestvici bonitetnih ocen Eurosistema in jo zagotovi vsaj
ena sprejeta zunanja bonitetna institucija, ter

) to trgnereimogehne i zpolnjuje vse druge Kkr

bo

za trgno finanlno preehogkeaoagei.hkp@gojsb dol c

Da ne bi bil o dvoma, j (@) Yegaoodstavkan ugotevitEnrasistencna n o
podlagi pravil, kis o dol o] e8B@al)v( al)83exl)u, e8dul d BsaNnin (b),

| | eBGtuer 871 enu

Krite obveznice, kise izdajopo 7.aprilu 2020 v okviru programa kritih obveznic, ki 7.aprila

2020 imel bonitetno oceno, ki je izpolnjevala minimalne zahteve Eurosistema glede kreditne
kvalitete in jo je zagotovila vsaj ena sprejeta zunanja bonitetna institucija, predstavlja primerno
finanl no mikredimih @aslin Furosistemi, e :

(@ ima program kr it i hapriln BO2@javnoi bonitetne ccend, &i sistragzad 7 .

najmanj stopnji kreditne kvalitefena usklajeni lestvici bonitetnih ocen Eurosistema in jo
zagotovi vsaj ena sprejeta zunanja bonitetna institucija, ter
(b) te krite obveznice izpolnjujejo vse druge kriterije primernosti, ki se uporabljajo zanje,
kakor s o tedsoplodgemiih vpogoj i h
Trgno finan] no §8@)ekmbaprdan2P28 ni imelo javheebanitetne ocene, ki
bi jo zagotovila sprejeta zunanja bonitetna institucija, je papfila 2020 imelo implicitno
bonitetno oceno, ki jo je Eurosistem izpeljal v skladu s pravili iz e8813 in(2) ter ki je
izpolnjevala zahteve Eurosistema glede kreditne kvalitete, predstavlja primerno zavarovanje pri

I 2

kreditnih poslih Eurosistema7.apdu202D:ede na dat u

(@ izdajatel] al i garant tega trgnega finanl| ne

kvalitete, ki ustreza najmanj stopnji kreditne kvalitetea usklajeni lestvici bonitetnih
ocen Eurosistema, in
(b) to trgno fi nan]| uevsemmnge kridegje priernosti,Xip® Upargbljajo
zanj, kakorn edo sgpdloglnermi pwgojih
Ne gl ede na60d®d) ol ene hl&B@(hpdistinjeni vrednostni papirji, ki so
bili izdani 7.aprila 2020 ali predem datumom in so imeli &prila2020 najmanj dve javni
bonitetni oceni, ki sta izpolnjevali minimalne zahteve Eurosistema glede kreditne kvalitete iz
teh spl oginiod kaferhgje ysake zagotovila druga sprejeta zunanja bonitetna
institucija, prelstavljajo primernd i nan| no prrrie morgedijteni h posl i h
| as gpalu2020:
(@) imajo najmanj dve javni bonitetni oceni, ki ustrezata najmanj stopnji kreditne kvdlitete
na usklajeni lestvici bonitetnin ocen Eurosistema in od katesako zagotovi druga
sprejeta zunanja bonitetna institucija, ter
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(b) dge naprej izpolnjujejo vse druge kriteriij
viednostne papirjieh kEpkognsh gdgofo] ehi v

Da ne bi bilo dvomasez a ht e vnal6@ardo( d e i 161(3J) 2adistirene vrednostne

papirje iz tega odstavka ne uporabljajo.

Listinjeni vrednostni papirji, ki jih je Eurosistem aprila 2020 sprejemal kot primerno

Zzavarovanje vieskbatdanej bl pnonerilu020: | e ves | as

(&) 1imajo dve javni bonitetni oceni, ki ustrezata najmanj stopnji kreditne kvaditeta
usklajeni lestvici boniteih ocen Eurosistema in ju zagotovita dve sprejeti zunanji
bonitetni instituciji, ter

(b) dge naprej i zpol njujejo vse druge z a0t ev e,
(razen stopnje bonitetriec e n e ) ,161( 2 e nio m613). e n 0 M

Da ne bi bilo dvomase| | &&1) in | | #6M&(4) za listinjenevrednostne papirje iz tega

odstavka ne uporabljata.

Dokl er trgno finan|l na dgby em&kdgenjlmoi = &dsttawmkd

Eurosistem sprejema kot primerfiman | no pr evmogleingcu s tem | | enct

uporabljajo odbitki tabelii6 vRrilogeld.nZa lisenjene wrednasdtoel o| e n i

papirje iz odstavko® in7 se uporabljajo odbitkitabgihiv vr edn

Prilog IX.Od bi t ki pri viednotenju se izralunajo na

na kateri koli dan po aprilu 2020 v skladu s pravili o prednosti bonitetnih ocen zunanjih

bonitetnih instituci8dp8kakor so dololena v |1

Poleg odbitkov pri vr e seaopgombijgjonasledhjododathiedbitkh v o

pri vrednotenju:

@ za Il istinjene vrednostne papirije, krite ob
Ki jih izdajo kreditne instituciije, Ki S 0
137, se uporablja dodaten odbitek pr%, vredno

(b) za krite obveznice v | astni upor abi se upo
()6,4%odvrecmosti dol gnigkih instrumentov, uvr gl
2, ter (i)96% od vrednost. dol gni gki h instrument
kvalitete 3, 4 irb;

(c) za namene odstavka (B)1 a st n a paemem,rda baspgotna strankar e d 1 o ¢ i al
upor abi krite obveznice, ki jih je izdal a
kol i drug subjekt, s katerim je ta nasprot
skl adu % | | enom

(d | e dodatnega odbitka (pbr)i mwirecogdleaj up oiza boi
sistemom za upraviljanje z zavarovanj@anke Slovenije tripartitnim agentom ali

platformo TARGET2Securities za avtokateralizacijo, se v teh sistemih ali na platformi
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dodatni odbitek pri vrednotenju uporabi za vrednost celotne izdaje kritih obveznic, ki so

lahko v lastni uporabi.

167b 1 1 en

Sprejetje trgnih dolgnigkih vrednmagatvrai Hep &misrkjee

republike
Banka Slovenije sprejema kot Zavarovanje pri
instrumente, ki jihjeizddacentr al na dr ¢ av aki neezpolnjojsjk zmhtey e pu b | |
Eurosi stema gl ede kfriemda ninree gkav af ri & gding&riefrag niezg a |

poglavja 2 naslova |1l dela 4, |l e ti izdemt r umen
4, ki se uporabljajo za trgno finanlno premoge
Za vrednostne papirje iz prvega odstagke upor abl j aj o odbit ki pri %

v tabeli 6 vPrilog IX.
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DEL 517 SANKCIJE V PRIMERU NEIZPOLNJEVAN JA OBVEZNOSTI NASPROTNE
STRANKE

168.] | en

Sankcije za neizpolnjevanje obveznih rezerv

ECB nalogi sankcije v sk8adWwWr edblredbB®) (¢EtS)
(ECB/ 1999/ 4) , Uredbo (ES) gt . 2531/ 98 al i
institucijam, ki ne izpolnjujejo obveznosti iz uredb in sklepov ECB v zvezi z uporabo obveznih
rezerv. Ustrezne sankcije in postopkovna pravilegjai hovo uporabo so dol ol

Le je dizralunani znesek denarne kazni ni gj i
obveznosti iz uredb iz odstavka 1, sankcij a
dol ol anju, abjogopeserakpghnael.

Brez poseganja v odstavek 1 |l ahko Eurosistem
rezerv zalasno izkljuli nasprotno stranko iz

169.] | en

Sankcije za neupogtevanijle dol ol eni h ope

V skladu z dol ol bami pogodbeni h dogovorov al
Sl ovenije nalogi eno ali vel sankcij, | e nasp

(@) v zvezi s povratnimi transakcijami in valutnimi zamenjavamnamene denarne politike
morg, kakor j e d b5 rdd eelotnim rajahjdmeosamezneoperacije
ustrezno zavarovati in poravnati znesek, ki je bil dodeljen nasprotni stvakkl j ul no z
neodpl alanim zneskom posamezne operacije Vv
Banka Slovenije v pregstalem | asu trajanja

(b) vzvezizzbi anjem vezani h depozitov, dokonl| ni mi
certifikatov ECB mora poravnai6 transakcijc
(¢ v zvezi z uporabo primernega finanlnega p
s amo pri merno finan| no premogenij e i n upogd
finanl nega premogenja iz naslova VIII v del

d v zvezi s postopki o lhostbpa W@ adprtel poeudbe mejnega mo g n «

posojila mora vnaprej predlogi ti zadostno

pri meri h, ko se po zakljulku kontrolnih po

| ez dan avtomatsko;pretvori Vv mejno posoj il
(e) izpol ni t i mora obveznod4m@I.l alila v skladu s
Sankcije, nalogene po tem |l enu, vkljulujejo:

(a) samo denarno kazen; ali
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(b) tako denarno kot tudi nedenarno kazen.

3. Le se denarna kazen nalogi za neizpolnitev n
pogodbena kazen. Le se denarna kazen nal ogi Z
ima denarna kazen naravo obresti

4, Banka Slovenije | ahko poleg denarne kazni i z
zamuchi h obresti, | e sm hzmdgkistgkaoddag jdl iodzamwed k a

170.1 | en
Denarne kazni za neupogtevanje dol ol enih

Le noatsnpar stranka ne i zploll etf)jBankacShowerjcnad Qi ide2nhl €

kazen za vsak primer neizpolnjevanja obveznosti. Delama en, ki se wuporabi, se

PrilogoVI.

1. Le nasprotna stranka odprlalvel6%)e)iegpten abjev anj e
Banko SlovenijepredenBanka Slovenije alECB o neizpolnjevanju obvesti nasprotno stranko
(samoprijava krgitve), se denarna kazen, K i S
zni gazabDéOAarna kazen se zniatmanka obdestBarka k r at |,
Slovenieo kr §gi t vi ,Bankd SloyepijenEGB ai md kr i | i in se nana
finanl no premogenje. Zni ganje denarne kazni !
predmet postopka preverjanja, s katerim je nasprotna stranka seznanjena, ker jo je o tem
obvestilaBanka Slovenije alECB.

171.1 I en
Nedenarne kazni za neupogtevanje dol ol eni

1. Le nasprotna stranka9qKrgia)olueznobs)t iveilz klolte nd

mesecev in se v zvezi z vsako krgitvijo:

(@) n a | dempina kazen;

(b)j e nasprotna stranka obvegl enakaani;vsakokratn
(c)se vsak primer neizpolnjevanja obveznost.i n
Eurosistem zalasno izkl juli nasprotno stranko
vriste v zadevnem obdobju 12 mesecev. Obdobj e
obveznos1681)(a) bzirdma bn a

2. Katera kol zalasna izkljulitev, ki jo 1zved
naslednjo operacijo odprtega trga, ki je iste vrste kot operacija odprg@aki je bila
sankcionirana po odstavku 1.

3. Obdobje zalasne izkljulitve, izvedene v skl ad
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4, Le nasprotna strankl®) B) gc) obebzhostidviakr At ena
in se v zvezi Z vsako krgitviijo:

(@ n al dempina kazen;
(b) je nasprotna stranka obveglena o vsakokratr

(c) se vsak primer neizpolnjevanja bveznost.i nanaga na i sto
obveznosti,

Eurosisteno b t r e tzjail alsma@i ti wik | j ul prveommgije odprtegatrgmt r an k o

powelnj e | ikvidnost:i v obdobju izpolnjevanja
izk 1 julitwvi

Le nato nasprotna stranka ponovno krgi obve:
odprtega trga za povelevanje Ilikvidnost:i Vv 0
obvestituvi 0 zalasni -img&édhbudabtjve ,brdeozk | reard anlej mpj

na strani nasprotne stranke.

Vsako12me se|l no obdobje se izraluna od datuma obyv
| 1 elé@al) ( c) . Upogtevata se dmaserihoditeobvestiteet j a Kkr g i

5. V izjemnih primerih | ahko Eurosistem za obdo
stranko iz vseh prihodnjih operacij denarne politike Euresista z ar a d i vsakrgne |
kol i obveza6&slt)i. iVz tlelrenpri meru Eurosistem upo
zadevne zneske, posfost in trajanje neizpolnjevanja obveznosti.

6. Obdobje zalasne izkljulitve, Ki j o Eurosister

denarni kazni, K i s¥EOuporabi v skladu s |1l eno
172.1 | en

Uporaba nedenarni h kazni za podrugnice zaradi n

Ko Eurosistem zalasno izkljulil7lpappr dtamdk o s ttrma nz

izkljulitev velja tudi za podrugnice te nasprotr

katerih valuta je euro.
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DEL 6 i DISKRECIJSKI UKREPI
173.1 I en
Diskrec i j s ki ukrepi iz razlogov skrbnega in varneg:
1. Eurosistem lahko iz razlogov skrbnega in varnega poslovanja sprejme naslednje ukrepe:

(@ nasprotni stranki zal asno al iopetagijdepanne 0 n e me
politike Eurosistema na podlagi pogodbenih dogovorov ali predpisov, ki jih uporablja
Banka Slovenije ali ECB;

() finanlno premogenj e, K i ga dol ol ena naspro
kreditnih poslih Eurosistema, zavrne, omeji njeganamrabo ali zanj uporabi dodatne

odbitke, na podl agi kateri h kold. i nformaci j
se zdi kreditna kvaliteta nasprotne stranke
premogenja, mobilijeziranega kot zavarovan

2. Nasprotnim strankam, Ki s o p o d56(In)@,dvendar nem, k ak

i zpolnjujejo kapitalskih zahtev, dol ol eni h v
konsolidirani podl agi v skladu z nadzornigkir
nadzorom, ki je po standardu primerljiv, kakor je nared v| | e5®b)(ii), vendar ne

izpolnjujejo zahtev, pri memij UviedbkapEUxI gki m
na pos a mikénsolidirani pddladi, isssamodejno omejdostop do operacij denarne

politike Eurosistema iz razlogov skrbnega in varnega poslov@naejitev mora ustrezati
stopnji dostopa do operaci|j denarne politike
neizpolj evanj u uradno obveglen. Ta omejitev ne pc
| ahko sprejme Eurosistemni heoderebhgpeshpgga v
podatkov, pri katerem je bilo ugotovljeno neizpolnjevanje kapitalskih zahtewmerpimi in

pravol asni mi ukrepi znova ne vzpostavi i zpol
strankam samodejno zalasno onemogol i dostop
razlogov skrbnega in varnega poslovanja

3. Eurosistem lahko izrdzogov skr bnega in varnega poslovanj
nasprotne stranke na podlagil e56(@, in brez poseganja v druge diskrekg ukrepe omeji
dostop do operacij denarne politike Eurosistema naslednjim nasprotnim strankam:

@ nasprotnim strankam, zak &mittealea iinrf/oalma cfiijrea
v skladu z Ur edb o popdn¥ali nigatane nébvoljd zadednl NBCB mi s o
ECB pravolasno in najpozneje v 14 tednih poc

(b) nasprotnim strankam, ki kapgiot ala@ezanti panlbi

v skladu z Uredbo (EU) gt .rimesljikedn/ stafdardu,iz venda
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| | e5A(lg(iii)) nisopopolne alinsl ane na voljo zadevni NCB i
naj pozneje v 14upgcaedgtnég\hn e@ga zladtl rj tull &ktuj a .

Dostop se znova vzpostavi, ko se zadevni NCB dajo na voljo ustrezne informacije in se presodi,

da nasprotna stranka izpol nj ugd@ckr iLtee rsiej ufsitma
informacije ne dajo na voljo najpozneje v2@ dni h po koncu upogtevnhneg:
nasprotne stranke do operaci|j d e noanrenneo gpod lii tiizl
razlogov skrbnega in varnega poslovanja.

4, Eurosistem lahko nasprotnim strankam, ki usmerjajo likvidnost Eurosistema k drugemu
subjektu, K i spada v isto banl2Zrg 9K uwemian & ((1K a k
2014/ 59/ EUl)nlteh&i 2(Direktive 2013/ éa),4ii EU Evr
razl ogov skrbnega in varnega poslovanja zal a
operaci j denarne politike, |l e je subjekt, ki
prerehanje ali (ii) subjekt, za katerega velja diskrecijski ukrep iz razlogov skrbnega in varnega
poslovanja.

5. Eurosistem iz razlogov skrbnega in varnega poslovanja brez poseganja v druge diskrecijske
ukrepe omeji dostop do operacij denarne politike Eurosisteasprotnim strankam, za katere
pristojni organi na podl agi pogoj ev, dol ol er
806/ 2014, al i pogoj ev, dol ol enih v nacionaln
Direktive 2014/59/EU, ocenijo, dapropadajo & bodo verjetno propadie Omejitev mora
ustrezati stopnji dostopa do operacij denarne politike Eurosistema v trenutku, ko se za take
nasprotne stranke ugotovi, dgpropadajo ali bodo verjetno propaglleOmejitev dostopa
zadevni nasprotni stranjgavtorat i | na in zalne wulinkovati nas]/l
organi ocenijo, da zadevna nasprotna strapkapada ali bodo verjetno propaglld a omejitev
ne posega v nhadaljnje diskrecijske ukrepe, ki jih lahko sprejme Eurosistem.

6. Eurosistem lahko iz wogov skrbnega in varnega poslovanja, poleg omejitve dostopa do
operacij denarne politike Eurosistema v skladu z odstalkom z a| as no al i trajno
dodatno omej i dostop nasprotnih strank do ope
gt e epropadb@ ali bodo verjetno propaglle skladu z odstavkond, in izpolnjujejo
katerega od naslednjih pogojev:

(a) zaradipriprave alternativnih ukrepov zasebnega sektorja ali nadzornih ukrepov organi za
regevanje zanje ne wuvedejo ukrepov za Tr1eg

alternativni ukrepi zasebnega sektorja ali
16 Direktiva 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dng 26ni | a 2013 o] Il et nih ral un
konsolidiranih ralunovodskih izkazih in povezanih poroli

Evropskega parlamenta in Sveta ter razveljavitvi direktiv Sveta 78/660/EGS in 83/349/EGS (UL L 182, 29.6.2013, str.
19).
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10.

181)b) Uredbe (EU) gt. 806/ 2014 in v naci ona
Direktive 2014/59/EU, preprelild propad i ns

(b) zar adi priprave ukrepov za redevanje se zar
skl adumsl18(0EnoUredbe (EU) ¢gt. 806/ 2014 ali
| l ena 32(1) Direktive 2014/59/ EU;

(¢ i zhajajo iz ukrepov za redgevanj e, kakor S
gB806/ 2014 in nacionalni Zakoree&39EU,ali i zv aj
iz alternativnih ukrepov zasebnega sektorja ali nadzornih ukrepov, kakor so navedeni v
|l ' enu 18(1) (b) Uredbe (EU) gt . 806/ 2014 in
32(1)(b) Direktive 2014/59/EU.

Eurosistem, poleg omejitve dostoplm operacij denarne politike Eurosistema v skladu z
odstavkomb, iz razlogov varnega in skrbnega posl c
dodatno omeji dostop do operacij denarne politike Eurosistema nasprotnim strankam, za katere

je bilo ocenjeno, dapropadajo ali bodo verjetno propagleendar zanje niso bili zagotovljeni
ukrepi Za regevanje niti ne obstaja razumna V
sektorja ali nadzorni ukrepi pr epepaveddnov pr op a
| 1 enu 18(1)(b) Uredbe (EU) gt. 806/2014 in v
Direktive 2014/59/EU.

V primeru, da diskrecijski ukrep temelji na bonitetnih informacijah, mora Eurosistem vse take
informacije, ki jih zagotovijo ndzorniki di nasprotnestranke, uporabljati zgolj v obsegu, ki je
ustrezen in potreben za opravljanje nalog Eurosistema pri izvajanju denarne politike.

Eurosisteml ahko v prizaneasundc&ragliit verajno onemogol i a
denarne pdalike Eur osi stema nasprotnim strankam, Ki [
pogodbenega dogovora ali predpisa, ki ga uporablja Eurosistem.

Eurosistem vse diskrecijske ukrepe uporabigazmerno in nediskriminatorrier jih ustrezno

utemelji.
174.1 | en
Diskrecijski ukrepi v zvezi z bonitetno oceno Eurosistema

Eurosistem wugotovi, al i izdaj a, izdaj atel j,

gl ede kreditne kvalitete, na podl agi katerih

Eurosistem lahké i nan|l no premogenje zavrne, omej i nj eg
upor abi dodatne odbitke iz razlogov, navedeni
zagotovitev zadostne zagl|lite Eurosistema pred
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V primeru, da zavrnitev, kakge navedena v odstavku 2, temelji na bonitetnih informacijah,
mora Eurosistem vse take informacije, ki so jih posredovale nasprotne stranke ali nadzorniki,
uporabljati zgolj v obsegu, ki je ustrezen in potreben za opraviljanje nalog Eurosistema pri
izvajanju denarne politike.

Eurosistem | ahko s seznama primernega ¢trgneg
finan|l no premogenj e:

(@ finan] no prge indajg,eoiZdao, ali deivisiraja | i z a n nasprotaem| i j o
stranke ali subjekti, ki so z naspmohi strankami v tesni povezavia katere veljajo
zamrznitev sredstev in/ali drugi ukr epi Un
katerimi se omeji uporaba sredstev; in/ali

() finanl| no prgeintajg esaizfdam,ali servisiraja | i z ajo pasprotaem| i
stranke ali subjekti, ki so z nasprotnimi strankami v tesni povekiayimn je Eurosistem
zalasno ali trajno onemogol il ali omej il dc
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DEL 717 OBVEZNE REZERVE

175.1 | en

Porol anj e podaih@beerznihoezervahr a| unan

Na podlagipodatkoy ki jih institucije, za katere veljajo zahteve glede obveznih rexentje

d ol @V e h |1&redle Evropske centralne bankgU) 2021/378 z dne 22. januarja 2021 o

uporabi zahtev glede obveznih rezerv (prenovitev) (ECB/2021/1) (UL L 73, 3. 3. 2021, str. 1)

p o r o Baali Slovenijeznotrajs pl ognega okvira denarne in fin
Slovenije v skladu z Uredbovset a ( ES) gt . 2531/ 98 z dne 23.
obveznih rezerv Evropske centralne banke (UL L 318,1271998, str. 1) inUredbo (EU)
2021/378(ECB/2021/1)i zr al una o0 bv e z o mstitucigp 2ee jr najpozneja petv s a k
delovnih dni Banke ®ilveni j e pred =zal et ko nsisterbadzaibnmemjavda z po | n
datotekB2B posreduje podatek njenih obveznih rezervahinstitucijepr edl ogi j o mor e
popravke postavk v bilanci stanja, ki sodijo v osnovo za obvezne rezerve, najkasneje do
predzadjega delovhegaineBanke Sl ovenije pred zaletkom ob
Slovenije najpozneje do zadnjega delovnedye Banke Slovenije posredujestitucijam

morebitne spremembajihovih obveznih rezervinstitucije potrdijo svoje obvezne rezerve

naj pozneje na zadnj.i del ovni dan Banke Sl ove
institucija ne odgovori na prejeto obvestilo Banke Slovenije s podatkom o njaovieznih

rezervah do koncategadsege gt ej e, d a njénid obbeizrihaezepvahtza ustrezne v o
obdobje izpolnjevanja podan&o so obvezne rezervimstitucije potrjene, se za ustrezno
obdobje izpolnjevanja ne morejo vel popraviti
Banka Slovenije javno objavi datume za posredovanje podatka o obveznih rezetuate d
potrditve in datume dokon|l nost:i podatkov o o
izpolnjevanja na svoji spletni strani

176.1 | en

Imetja rezerv

Instituciam se v imetjih rezenpri Banki Slovenije, kot zahteva UredbaUE 2021/378
(ECB/2021/1)upo gdteavymaj e na ralunu pri Banki Sl oveni j

(@) Institucijam ki v sistemu TARGETS | oveni ja ni maj o vithgjiht ega P
rezerv upogteva stanje na ralunu obveznih r

Ral un obezemv hse vodi v skladu s Splogni mi
rezerv neporavnalnih institucij pri Banki Slovenije, ki so objavljeni na spletni strani
Banke Slovenije.
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(b) Institucijam ki imajo v sistemu TARGET-E | oveni j a odypimdtihzktv r al un,
upogteva stanje na ralunu obveznih rezeryv
obveznih rezerv poravnalnih kreditnih institucij se evidentira promet iz naslova:

i plalil v breme in v dobr oSlovenijagPM r al unu v

@@ plalil iwm b/redroebr o na namenskem denarnem
TARGETZ2SIlovenija,

@iy plal il v breme in v dobro na namenskem
TARGETZ2SIovenija

Ral un obveznih rezerv se vodi v skladu s

TARGET2-Slovenija, ki so objavljeni na spletni strani Banke Slovenije.

Za sredstva na ral unu obvzaakonskahpogoabena, regulativea s me
al i druga omejitev, K i bi instituciji prepr el
sredstev v zadevnem obdobju izpolnjevanjpa st i t uci j e brezBaokd! aganij
Slovenijeo kakr gni h ixpethodnegarstayka.t v a h

Za namene dela 7 ima éeralun obveznih rezervg
Uredbi (RJ) 2021/378 (ECB/2021/1)

177.1 1 en

Obrestovanjei me t i j nadoveznia fezemv i h

Imetana r al unu o Institeacgersieh droenmrehrgbvernéh rezenobrestujejov
skl adu 8 Urédbee()02021/378 (ECB/2021/1)metana r al unu obvezni l

institucije ki presegajonjpeco bvezne rezerve (v nadaljevanju:
v s k| adu SklepdEvrapskecentrdine banke (EU) 2019/1743 z dne 15. oktobra 2019 o
obrestovanju i meti]j presegnih rezerv in nekat

21.10. 2019, str. 12)

Pl al i | aaimetaobeezih iezervs e 1 zvede v 9dketlba (fE) 2021/3T8] e n o m
(ECB/2021/1) plalilo obresti Z P r e heeganvipase izvedevn e i z v Z €
skl adu s | |(EUW)2009/1743ECB/2029B%  je ebrestna mera zavzeta in/ali

nei zvzeta | met pegativpa khkdankaiSlovenijeesxoforterjatev iz naslova

negativith obrestih me r p o p | a| aimetjaobvezithrrezesviniali obresti za izvzeta

i metja presegni h r eker obnetjiateritorezénen/alpabresti rai v n e
izvzetaimeta @ segni hereadongl| aj o za popl alneghtonihcel ot n
obrestnih mer, lahko BaakS| oveni j e preostanek terjatve p C
obveznikaiizsr edstev na PM ralunu v primeru- obvezr
Slovenj a odprt A2\ rreadlsure,v alai ral unu obveznih rez
institucij v primeru obveznika, ki v sistemu TARGE®2l oveni ja ni ma odprtega
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DEL8T DODATNE MI NI MALNE ZNALI LNOSTI V ZVEZI Z OPEF
POLITIKE EUROSISTEMA

178.1 | en

Storitve tretjih oseb

Banka Slovenije | ahko za izvedbo posamezni h opr a
skl enjenih v skladu s temi spl ogni mi pogoj i, pi s

POGLAVJE 1i DODATNEMI NI MA L NE LNO$H,IKI SE UPORARJAJO V ZVEZI Z
OPERACIJAMI DENARNEPOLITIKE EUROSISTEMA

179.] | en

Spremembe pri izvajanju okvira denarne politike Eurosistema

1. Banka S| oveni ¢pegoje lkadeakkai spremenss pl ogn

2. O vseh spremembah teh mjpillogwne da pwlilgionlewv damj az aE
obvesti svoje nasprotne stranke na nalin, ki
Skl enjene okvirne pogodbe gtejejo Za pogodb
Nasprotna stranka lahko odstopiodokvime godbe v skl adu z dol ol bami

180.1 | en
Denominacija plalil

Vsa plalila v zvezi zZ operacijami denarne pol i ti
valutnih zamenjavah za namene denarne politike in morebithem posredovanierinetanarninh

tokov pri finan|lnem premogenju, ki je denominira
181.] | en
Pristop k splognim pogojem o izvajanju okvira d

sklepanje poslov

1. Nasprotna stranka, ki ¢ eatné poliike,dpastop i praviiom par i i N
izvajanje denarne politike po teh splognih i
Sl ovenij e. Banka Slovenije pristop nasprotne

splognih pravilplpginméar pogoi ipeo i@hj® o tem pi
2. Nasprotna stranka predlogi Banki Sl ovenije p
nasprotno stranko pri sklepanju poslov in drugih aktivnhostih v imenu nasprotne stranke na
podl agi teh saspgoi hapesgoaeka MWora predlogiti
so pooblaglene podpisovat. dokumentacijo v i
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organi zacijski mi pravi |l nasprotne stranke. F
trgamorap osebe, K i so pooblaglene podpisovati d «
skl adu z Uporabnigkim prirolnikom za wuporabo
spletni strani Banke Slovenije, pridobiti tudi kvalificirana digitalna potrdila,okpstrebna za

elektronsko poslovanje z Banko Slovenije.

Nasprotna stranka mora vnaprej pi sno obvest

poobl astil oziroma oseb, ki so poobl aglene 2z
t e mi s p | o ¢gSpremainba pooldastij za zastopanje, ki je nasprotna stranka ni vnaprej,

pisno in izrecno sporolila Banki Sl oveni j e, r
splognih pogojih, | eprav je bila sprememba vp
Banka Slovenije posredj e naspr ot ni stranki seznam oseb,
Sl ovenije pri skl epanju poslov na podl agi teh

podpi sov poobl aglenih oseb za zastopanje Bank

182.1 | en

Obrazci, nosilci podatkov in sredstva komunikacije

| zmenj ava sporolil med nasprotno stranko in B
t e mi spl ogni mi pogoji al i z uporabni gki mi p
Slovenije objavn a s v o j i spl etni strani . Druge obli ke
pri mer u, |l e se stranki za dololen nalin izme
dogovorita.

Nal ogi in sporolil a, ki jih preadloo@ininasmpuidotnik
| e, |l e so predlogeni na nalin, ki je dol ol en
prirolnniKki. Gteje se, da je nasprotna strank
dogovorjeni nal in.

Posel med nasprotno stranko Blanko Sl ovenije je sklenjen, k
nasprotni stranki potrditev o sklenituvi posl a
drugal e. Potrditev o sklenituvi posla se pre
uporabni gkl mi kipy razen | e je za dol ol ene pri

drugal e.

183.1 I en
Pri mer. krgitev

Kot krgitev se obravnavajo naslednj.i pri mer.
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@)

(b)

(©)

(d)
(e)

(®

@

(h)

(i)

0

(k)

()

odlolitev pristojnega sodnega al. drugega
postopek prenehanja nasprotne stranke ali imenovanja likvidacijskega upravitelja ali
podobnega uradnika za nasprotno stranko ali kateri koli drug podoben postopek;

odo]l i tev pristojnega sodnega al: drugega or
ukr ep reorgani zaciij e al i drug podoben po
vzpostavituvi finanl nega pologaja nasprotne
odltovlei take vrste, kakor je navedena v tolk
pisna izjava nasprotne stranke o njeni nez.i
i zpolnitve obveznosti, K i izhajajo iz tran
pogodba ali dogovor, skiene n  z nj eni mi upni ki, ali l e je
se gteje za insolventno, ali | e se gteje ze
postopkovni kor aki pred odlolitvijo, ki se
nepravil nost al i iizaser afi predpdgadlmeset navédaet, Id jo @od&k o |

nasprotna stranka al: za katero je po vel]

nasprotna stran ka;

zal asen odvzem al. preklic dovoljenja naspt
Direktivi201 3/ 36/ EU i n Uredbi (EU) g¢gt. 575/20183,;
i mpl ementirana v zadevni drgavi | I'anici, ke
zalasna al. trajna izkljulitev nasprotne ¢
sistemu ali ureditvi, prek&kt er e se i zvajajo plalila pri t
(razen pri transakcijah wvalutnih zamenjav)

katerem koli SPVP, ki se uporablja za poravnavo operacij denarne politike Eurosistema;

ukrepi, kakorsmavedeni v |l enih 41(1), 43(1) in 44
nasprotni stranki;

v zvezi S povratni mi transakcijami, naspro
obvladovanje tveganj;

vV zvezi s transakci j asnmir aznaklaa snree pp rad daa jnea,k unpe
povratnega odkupa al i ne dostavi kupl jen
premogenj a; ali, v zvezi z zavarovani mi p o :
premogenja al. ne popluamea ped ¢jaivine za vtk
dostave;

v zvezi z valutnimi zamenjavami za namene denarne politike in vezanimi depoziti,

nasprotna stranka ne plala zneska v eurih

namene denarne politiaketinemapldalta mzmpeakov ay
pri mer krgitve nasprotne stranke, ki ni bi
| I enu, po pogodbi, skl enjeni za namene upr

sredstvi ECB ali katere koli NCB;
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(m) nasprotna stranka ne zagg o Vv i ustreznih informaci)j in ta
Banko Slovenije;

(n) nasprotna stranka ne izpolni katere koli druge obveznosti iz ureditev o povratnih
transakcijah in transakcij valutni h zamenj :
kngve Vv primeru zavarovanih transakci]j %
val ut ni h z a mMédanghgwe tem, korjeaGanka $lovenije z obvestilom od nje
zahtevala, da to stori;

(o) dogodek neplalila nasprotne |sltarnainckoe BEpuor oksaits
sklenjen zaradi izvedbe operacij denarne politike Eurosistema, v zvezi s katerim je ta

druga |l anica Eurosistema uveljavila svojo
transakcije po tej pogodbi zar adi nepl al il e
(p) zanasprotnet ranko veljajo zamrznitev sredstev i
Pogodbe, s kateri mi se ji omej i mognost upc
(0 za nasprotno stranko veljajo zamrznitev sr e
valuta je euro, s katenii s e | i omej i mognost uporabe svo

(rn vse finanlno premogenje nasprotne stranke
zamrznitvi sredstev, prepovedi razpolaganja, odvzema ali katerega koli drugega postopka,
kat er ega name nintgresa ai pravic iphilkov nasprotneestgaake;

(s) vse finanlno premogenje nasprotne stranke
subjekt;

t kateri kol i drug pretel al i obstojel dogod
obveznosti nasprotretranke iz dogovorov, ki jih je sklenila za namene izvajanja operacij
denarne politike Eurosistema, ali katerih koli drugih pravil, ki se uporabljajo v odnosu
med nasprotno stranko in katero koli NCB.

V primeri h, navedeni h v et os rkeads t (&9 uporabijol (I pp)n ao

avtomati | no. V primeri, navedeni vi84dabkb k ah (b
uporabijo avtomati | no. od(dmgo (d)med(r)db (), sesedstvd e ni h
iz |184ema uporabijo avtomatilno in pri njih vel
na podlagi vrolitve obvestila o krgddvnaj vialko
tri del ovne dni Banke Slovenije za odpravo za
uporabijo st8ddstva iz ||l ena

V primer i h, ko Banka Slovenije wuporabi sredstva

sredstvih naknadno. V primerih, ko Banka Slovenije nasprotno stranko pred izvedbo sredstva
obvesti, v obvestilu dololi tudi zaletek wulin
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184.1 I en
Sredsta v primeru krgitve ali iz razlogov skrhb
Banka Slovenije ima ob nastanku primera kragit
pravico uporabiti naslednja sredstva:
(@ nasprotni stranki Zz a | a sdostop doloperacij odpriegadrgap n € mo ¢
(b) nasprotni stranki zalasno ali trajno onemoc
(c) odstopi od vseh neizpolnjenih pogodb in transakcij z nasprotno stranko;

(d) nasprotna stranka monaospegeno i zpolniti terjpiwe Barkg apad]|
Slovenije;

(e) uporabi depozite nasprotne stranke pri Banki Slovenije za pobotanje s terjatvami do te
nasprotne stranke;

) zalasno wustavi i z p onhsprptres vsanke,edoklerbterjatey do et i d
nasprotne stranke ni popl al ana;

(@ opraviobr al un v skl adl8s z dol ol bami | I ena

(h) Banka Slovenij¢ahkoi zvede ukrepe po tem |l enu ne gl e

Ob nastanku primerarkgi t ve i ma Banka Slovenije pravico,

odstavku 1, uporabi tudi katero koli od naslednjih sredstev:

@ zahtevo po plal;inlu zamudni h obrest:i

() zahtevo po plalilu nadomestila za izgubo, k
Banka Sloveniije i ma iz razl ogov skrbnega i n
premogenj e, K i ga nasprotna stranka mobi | i z

Eurosistema, zavrne, omeji njegovo uporabo ali zanj uporabi dodatne odbitke.

Banki Slovmi j e j e kadar kol i pravno omogol eno, d
premokenje, predlogeno kot zavarovanje, brez
Banka Slovenije pravico izvrgiti Zavmankavanj e

takoj ne poravna svojega negativnega stanja.

Banka Slovenije v primeru, lodstavkda2mal ogi vdkeparr
kazen za neizpolnitev obveznosti nasprotne st
koli znesek pseojila ali cene povratnega nakupa ali dostavi kupljfgnm anl no pr emogen
zapadl osti al i ko je to drugal e dzotidgllonalll st or i t
Prloge M,ob upogtevanju zneska denarnih sredstev,

al i vrniti, al i vrednost.i finanl nega premoger
gtevila koledarskih dni, ko nadegaveot na str anka
Za zagotovitev enotnega izvajanja nalogenih
vkl jul no s tem, da zal asno ali trajno onemogc

odprtih ponudb.
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185.1 | en

Obralun zapadlih obveznost:i ob odsto

1. LeaBka Slovenije odstopi od vseh pogodb/ posar
pogodb/ posl ov zapadle z dat umom, ko Banka Sl o

2. Pri zapadl osti posamil|lnih poslov iz nsts|l ova
dol ol i tako, da Banka Slovenije dololi nadon

povratnega prenosa Vv tuji valuti, tako da so te nadomestne vrednosti za Banko Slovenije
ekonomsko ekvivalentne zneskom, ki bi si jih stranki izmenjali sicer. Navosnot ak o dol ol e
zneskov Banka Slovenije izraluna, koli ko je v
odkupa. Dolgovani zneski posamezne stranke se
| 1 e i@/ m pobotajo s terjanimi zneski te stranke iz naslova valutnih zamenjav. Stranka, pri
kateri je vsota dolgovanih zneskov velja od v
zapade vpl al il o prvi nasl ednj i dan po dnevu odp
predhodnega odstavka, ko je sistem TARGET2 operativen.

3. V primeru zamude roka iz prejgnjega odstavka
4, Pri zapadl osti besvakiehppgosadiimiehei mbpest i obr al
posl ov, kot je ldoTakenobr @aldsnawv«kuobveznosti

pobotajo na datum zapadlosti.

5. Banka Slovenije ali nasprotna stranka morata najkasneje v roku treh delovnibarmke
Sl ovenije od datuma odpogdgiljanja obvestila B:
obresti in glavnice.

6. Po preteku roka iz prejgnjega odstavka telejo

7. Banka Slovenije | ahko vsemisvohredtemij atpepl alka

zavarovanja iz finanlnega premogenja v delu 4
186.1 | en

Zagotovitev informacij s strani nasprotnih strank

Banka Slovenije lahko pridobi od nasprotnih strank vse ustrezne informacije v zvezi z operacijami

denarne politikd&eurosistema.

187.1 | en
Varovanje zaupni h podatkov in predlogit
1. Vse informacije in podatki, povezani s skl eni
teh splognih pogoj ev, se med strankama obrav

razkriti tretjim osebam brez izrecne privolitve druge stranke.
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Obveznost varovanja poslovne skrivnost.i iz pr

Eurosistemu za potrebe izvajanja daezaltevme pol
Banke $ ovenije predlogiti podatke v zvezi Z ope.
Sl ovenije | ahko posreduje ostalim |l anicam Eu
podat ki, Ki se nanadgaj o na nasprkopodatki sest r ank e
obravnavajo v skladu z zahtevo o poklicni zau
Obveznost varovanja poslovne skrivnosti iz pr

pri meru posredovanja podatkov ppobbkagjaenm drp
navedene podatke v skladu z zakonskimi pristojnostmi.

188.1 | en
Pravice tretjih oseb
Nasprotna stranka ne sme odstopiti, zastaviti ali prenesti svojih pravic in obveznosti, nastalih na
podl agi teh splognih pdgopgpele wabhezpal angatmi bkre
pisnega soglasja Banke Slovenije.

Samo pogodbena NCB ali Banka Slovenije in konkretna nasprotna stranka imata pravice in
obveznosti, ki izhajajo iz transakcije. Dovoljena so razmerja@ in/ali ECB:

@ ki izhajajo iz | ezmejne uporabe primernega
(b)) po potrebi tudi operaciij e, izvedene z naspl
institucije.
189.1 | en

Veljavno pravo in jurisdikcija

Te splogne pogoje in vse transakcije po teh s
pri mernega finanlnega premogenja zahteva drug

Le nasprotna stranka za zavarovanjeskihcoesj at ev

t e mi spl ogni mi pogoj i, zagot ovi v kori st Ban
finanl nem premogenj u, K i se hrani v euroobmol
premogenj u, pri katerem se g!| e d epnikom)zime r j a

dol gni kom/ i zdaj ateljem uporablja pravo druge
Zavarovanj a, glede wulinkovanja zavarovanj a, :

prenehanju finan| nega 2z ateaBanke Slavgnig iztzavarovagih,e de p
uporablja pravo drgave |l anice, v kateri s e
dr gave |l anice, K i velja med nasprotno strank
netrgnega finanlnega premogenj a.
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Za potrebe wugotavljanja prava, K i se uporabl |

odst avka, se kot dr gava, v kateri se nahaja f
za register, v katerem je finanlno premogenje
Za regessmmijov iz teh splognih pogojev je pris
pristojnost Sodigla Evropske wunije.

190.1 | en

Dnevi poravnave v zvezi z vezanimi depoziti

Poravnava v zvezi zZ vezani mi depoziravinadnevé, ki pr i n
h dol ol i ECB v najavi depozitne operaciije.
191.1 | en

Las poslovanja ob delovnih dneh Banke

Posli iz naslova operacij denarne politike Eurosistema se ob delovnih dneh Banke Slovenije

praviloma izvajajo medcdi8:s3Q eummio sipd olg/h:i nd Yroa,o
prirolnniKki za nasprotne stranke, ki jih Banka
operacije izrecno drugale dol ol eno, al i l e

nasprotna strankagrc no ne dogovorita drugale.

Vse ure, navedene v teh splognih pogojih, se
192.] | en
Odgovornost
Vsaka stranka je dolgna skrbeti za ©pravilno
omogol a sklepanjesklnaduzvedbemiposploog i mi pogoc
osebam nepoobl aglen dostop do komuni kacij skih
i zmenj avi sporol il med Banko Slovenije in nas
Banka Slovenije ne odgovarja za ¢gkodo, ki i
zamude al.i nepravilne izpolnitve posl a, skl en
nasprotna stranka dokage, da | alinekilodtlavcep,os | e di
ki Sso pri izvrgevanju svojih obveznosti ravna
Banka Slovenije zlast:i ne odgovarja za @gkodo

delovanja strojne ali programske opreme ter nedelovalja nepravilnega delovanja
komunikacij med Banko Slovenije in nasprotno stranko.

V pri mer u, ko je Banka Slovenije za posamezn
poslov v skladu s temi splogni mi vyrezoqwerjudo poobl
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nasprotne stranke odgovarja |l e za izbiro tret
je pri izbiri tretje osebe ravnala s skrbnostjo dobrega gospodatrja.

5. Banka Slovenije v nobenem pri mer urotnaestraokdgov ar j
utrpi v zvezi s posli, sklenjeni mi na podl agi
193.1 | en
Strogki in nadomestil a

Nasprotna stranka je dolgna za storitve Banke

posl a, skl enjenega na, pdBdalnkdi Stteoelespledmill|l adgo
vsakokr at vel javno tarif o, po kater.i se zaral un
Slovenije.

194.1 | en
Prepoved pobota
Nasprotna stranka svoje obveznosti do Banke Slovenije iz poslov, skldmjenna pod| agi t eh

pogojev, ne more izpolniti na podlagi pobota s svojo terjatvijo, ki jo ima do Banke Slovenje iz
i stovrstnih al.i drugi h posl ov, razen | e se stran

POGLAVJE 2i DODATNEMINIMALNE ZNAL I L NOS T I PORABLIAXOEPRIU
POGODBAH O ZRODABINEZAVRROVANEM POSOJILU

195.] | en
Datum povratnega dela transakcije

Datum povratnega dela transakcij e, vkl julno z
posaijilu, kjer je primerno, je fiksnodwll en ob zal et ku transakciije.

196.| | en
Obrestne mere
1. V pogodbi o0 zalasni prodaji mora razlika mec

ustrezat.i skupnemu znesku, pridobljenemu z wup
v obdobju od nalrtovanega datuma prodaje do d

2. Prizavare anem posojilu se obrestna mera dol ol i z
posoijila v obdobju do zapadlosti operacije.

3. Obrestna mera, ki se uporablja pri povratnih transakcijah, je enaka linearni obrestni meri, pri
| emer se za Jgkenyendinjjaupdejadbhglao gtevil o dni /
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197.1 | en

Mehani z mi za preralun zneskov, ki ni s
Tel aj , ki ga Banka Sl ovenije uporablja pri prer
devi zni tel aj ECB za mutrrei, devitzaninit enlaajv,0lkio,gap
dan pred dnevom, ko se opravi preralun, za svojo

POGLAVJE 3i DODATNEMI NI MALNE ZNRIL I RO®E3DB OPRODPAIASN I

198.1 | en
Predmet pogodb o zal asni prodaji
1. Obskleni v i pogodb o zal asni prodaji ob prodaji p
v eurih wvelija, da se enakovredno finan|lno pr

denarna sredstva v eurih.

2. éEnakovredno finan|lno premogen¢mgcge¢rj ®@piretded aq
ki tvori del iste izdaje, ne glede na datum izdaje, in je iste vrste, nominalne vrednosti, zneska in
opisa kot tisto finanlno premogenje, s kater.i

3. Le je bilo finan] no pr e mo gaveitirano, reklénomiieanopli i me r |
odpoklicano, se opredelitev enakovrednosti spremeni tako, da:

@ v primeru konverzije pomeni tisto finanl|n
premogenje konvertirano;

(b) v pri meru odpoklica pomerinakomeetno vppkab
finan| nemu premogenj u, pod pogoj em, da | e
vrednosti odpoklica;

(¢ v primeru redenominacije pomeni finanlno pr
bilo prvotno f iredemomininano, gorpetrebd z) esotg denarja, enako
kakr gni kol i razl i ki v vrednosti finan| nege

199.] | en
Dogovor o pobotu zaradi pred|l asnega prenehanj

1. Banka Slovenije ima ob nastankrnpera neizpolnitve obveznosti nasprotne stranke pravico do

prekinitve in pred|lasnega prenehanja vseh nep
2. Dol ol be o pobotu, namenjenem ddeedgdmju ekonom
(@) Ob nastanku primera neizpolnitve obveznes s e gt ej e, da datum po

vsako transakcijo nastopi takoj, in je treba storiti naslednje:

139



) vse enakovredno finanlno premogenje za K
i zpolnitev wustreznih obveznorsetnmog®tnij anki n
plalila cene povratnega odkupa za zal as!
samo v skladu s tol ko (b); ali

(i) transakcija zalasne prodaje se prekine.

() Trgne vrednost.i zal asno prodanega finan]| neq
premogenja za kritje v lasu neplalila, Ki ]
Ki jo mora plalati vsaka stranka, atemo!l ol i I

povratnega odkupa na komercialno smotrn nal

(c0 Na podl agi tol ke (b) mora Banka Slovenije
drugi na datum povratnega odkupa. Zneski, ki jih dolguje ena stranka, se pobotajo z
zneski, ki jihterjaod druge,ma mo stranka, ki i ma terjatev,
kot obveznost, pl ala neto znesek.

(d Ta neto znesek zapade in je plalljiv nasl
izvrgitev plalila. Za namene tegairaizvral una
euri h, pretvoriti V eure na ustrezne dat umi
197.

3. eTrgna vrednost v |taiscu jnee iozpproeldneiltjveen ao, b vkeoztn oj se

POGLAVJE 41 DODATNE MINIMAL NE ZNAL | L NONIA ZAMENIAV ZA
NAMENE DENARNE POLITIKE

200. I en
Dogovor o istolasni promptni in terminski
Vsaka transakcija je zasnovana kot istolasna prao
valuto.
201.1 I en
Opredelitev posebnih pojmov
Posebni poj mi pomenijo sledel e:

(@ et uj a enehiwaka zakopito valuto razen eura;

(b) epromptni telaj¢ pomeni Vv zvezi z dol ol eno t
| | er®/mkise upor abi za preralun zneska v eurih
transakcijo, ki ga bo morala ena stranka na datum prvega dela valutne zamenjave prenesti drugi
prot.i plalilu zneska v eurih, in ta telaj s e
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(c) etermiajs&ki poméni tel aj, i zZ1B7a | kumarmmev upbradbu g
zneska v eurih v tak znesek v tuji valuti, ki ga bo morala ena stgaekesti drugi na datum
drugega dela valutne zamenjave proti pl alilu
posla in opredeli v zadevnih pogodbenih dogovorih ali predpisih, ki jih uporablja zadevna NCB;

(d eznesek drugega detlug ivavlautuntei ¢z apmoermejnaiv et avk z n e ¢
potreben za nakup zneska v eurih na datum drugega dela valutne zamenjave;

() édatum prvega dela valutne zamenjavec¢ pomeni
je primer no, ledrsbainvast prenosaneskaiveurih ddene stranke k drugi, tj.
datum i n, kjer je primerno, | as na ta dat um,
poravnhava prenosa zneska v eurih;

) edatum drugega del a v al ukatere kolteamsakaoijp dature ig, kigro me n i

je primerno, | as na ta dat um, ko mora ena str
202.] | en

Dogovor o pobotu zaradi pred|] asnega preneha

1. Banka Slovenije ima ob nastanku primeralnepl i | a pravico do prekini

prenehanja vseh neporavnanih transakcij.

2. Ob nastanku primera neplalila se vsaka trans
dol ol i nadomestne vrednost.i z neszmenjavevtajiur i h i
valuti, tako da so te nadomestne vrednosti za Banko Slovenije ekonomsko enakovredne
zneskom, ki bi si jih stranki izmenjali sicea podl agi tako dol ol enih
Sl ovenije izralunati, k ol i kaium jdregega sledakvalutne t r a n k

zamenjave. Zneske, ki jih dolguje ena stranka, je treba po potrebi pretvoriti v eure v skladu s

| 1 e rl®/mm pobotati z meski, ki jih terja od druge stranke. Samo stranka, ki ima terjatev,
viednoteno v nigji viednost.i kot obveznost,
plalljiv naslednj.i dan, ko je sistem TARGET?2
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DELO9TKONL NBEOLBL BE

203.1 I en

Izmenjava informacij

NCB si lahko med seboj izmenjujejo posamezne informacije, ha primer operativnhe podatke, v zvezi z
nasprotni mi strankami |, K i sodel ujejo pri operaci
izvajanje denarne polt i k e . Za te informacije velja zahteva
38 Statuta ESCB.

204.1 | en

Zakonodaja o prepre|levanju pranja denarij a

Nasprotne stranke Banke Slovenije pri operacijah denarne politike Eurosistema Ioitbsgznanjene
Z Vvsemi obveznost mi, ki jih zanje dolola zakono
terorizma, in jih izpolnjevati.

Sp | o g ni oip/aanjo pkvira denarne politike z dne ¥. decembra2 02 0 v sebuwjoej o do

razveljavitviin zal et ku ul i nkovanja:
e205. |l en
Razveljavitev
Spl ogni pogoj i O izvajanju okkoi soabili soeemenjerm e p ol i

Spr eme mba mi Spl ogni h pogojev o il weeptepnabraj2020 ok vi r

prenehajo veljati na dan uveljavitve teh splogni
206. |1l en
Zaletek ulinkovanja
Ti splogni pogoji zalnejo veljati 1. januarja 20
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SprememlaSp |l ogni h p
t

j ev o0 i zvaj anBoumaws&k202 vsebujed e nar n e
dol ol bo o zale [

J
ulinkovanj a:

e2l.l en
TesprememdS pl ogni h pogojev o izvajanj b apoldwi2rla cdenarr

SprememleSp | ogni h pogojev o i zvaj @dal5yunija ROZliveelaujgad enar ne
dol @d bzal et ku ulinkovanj a:

e2l.l en

Te spr eme mielati 28.3uhija2ed 201 , razd®,@linl2én,ovki2 (zal nej o ve
julija 2021¢
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PRILOGA | T NAJAVA A VKCIJ

Javna najava avkcije vsebuje naslednje okvirne informacije:

@)
(b)
(©)

(d)
(€)
()
(9)

(h)
(i)

()
(k)

0

(m)

(n)

(0)

(P

(@

(s)

(t)
(u)

refered na gtevil ka avkcije;
datum avkcije;

vrsta operacije (povelevanje ali umi kanj e 1| ik
bo uporabil);

zapadlost operacije;
trajanje operacije (obilajno izrageno s gtevi

vrsta avkcije, tj. avkcija sksno mero ali avkcija z variabilno mero;

pri avkcijah z variabilno mero metoda dodelitve, tj. avkcija z enotno mero (avkcija

ni zozemskega tipa) ali avkcija z razlilni mi m
predvideni obseg oper ddgiajhe ,dod lgiolrajl me j gemga preif
pri avkcijah s fiksno mero fiksna obrestna me

v primeru avkcij, vezanih na indeks, in vrsta kotacije v primeru obrestne mere ali razmika);

najni gja al iobmrajsvtinggj ameirzak | iccemaa al i swap tol ka
datum zaletka in datum zapadl osti operaciij e,
zapadlosti instrumenta pri izdaji dol gnigkih

valute, uporabljen& operaciji, in pri valutnih zamenjavah znesek v valuti, ki ostane enak v
obeh delih zamenjave;

pri val utni h zamenj avah referenl ni prompt ni
protiponudbe;

morebitna zgornja meja protiponudbe;

mor ebi t ni azaignedelgdodelitvp;o s a m

morebitna najnigja stopnja dodelitve, tj. naij
se dodelijo na avkciji;

rok za predlogitev protiponudb;

pri izdaj i dol gni gkih certifikatl9NizdggggB nomi na
najvelje gtevilo protiponudb posamezne naspro
pri mer u, da namerava ECB omejiti gtevilo pro

deset protiponudb posamezne nasprotne stranke);
vrsta kotaije (obrestna mera ali razmik);

referenl ni subj ekt pri avkcijah, vezani h na i
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PRILOGA Il 7 DODELIT EV NA AVKCIJAH IN AV KCIJSKI POSTOPKI

TABELA 1: DODELITEV NA AVKCIJAH S FIKSNO MERO

Odstotek dodelitve je:
A

aa
i=1
Znesek, dodeljeirti nasprotni stranki, je:

all, =all%? (a)

kjer je:

A = skupni dodeljeni znesek

n = skupno ¢gtevilo nasprotnih strank
a = ponujeni znesekte nasprotne stranke

allve = odstotek dodelitve

all, = skupni znesek, dodeljarti nasprotni stranki

TABELA 2: DODELITEV NA AVKCIJAH Z VARIABILNO MERO V EURIH ( pr i mer
protiponudbe v obliki obrestnih mer)

S

e

Odstotek dodelitve pri mejni obrestni meri je:

A- B alr,)
all%(r, ) = 7;(?1”1)
Znesek dodelitvé-ti nasprotni stranki pri mejni obrestni meri je:
all(r,.), =allod(r,.)? a(r,),

Skupni znesek, dodeljérti nasprotnistranki, je:

all, =§ a(r,), +all(r,)

kjer je:

A =  skupni dodeljeni znesek

rs = sta obrestna mera, ki jo licitirajo nasprotne stranke

N = skupno gtevilo nasprotnih strank
a(r)i =  znesek, ki ga pis-ti obrestni meri () licitira i-ta nasprotna stranka

a(rs) =  skupni znesek protiponudb ti obrestni meri @

a(r,)=4 a(r,)

i=1
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'm = mejna obrestna mera:

rL2r2r : : : :
1 's mprj avkciji za povelevanje likvidno
rR2r2n . T, .
m s pri avkciji za umikanje likvidnosti

M1 = obrestna mera pred mejno obrestno mero (zadnja obrestna mera, pri Katetippaudbe

v celoti sprejmejo):

r >Tr . . . .
mi='mpri avkciji za povelevanje |likvidnos

r.->r . . L .
m = "m-1 pri avkciji za umikanje likvidnosti

all%(r) =  odstotek dodelitve pri mejni obrestni meri
all(rs)i = dodelitevi-ti nasprotni stranki prg-ti obrestni meri
all; = skupni znesek, dodeljafti nasprotni stranki

TABELA 3: DODELITEV NA AVKCIJAH VALUTNIH ZAMENJAV Z VARIABILNO MERO

Odstotek dodelitve pri mej ni kotaciji swap tol K

A- 3 a(D,)

all%(D,)=——2 ~—
a(D,,)
Znesek dodelitvét i nasprotni stranki proi mej ni kotaciji

all(D,,), =all%(D,.)* a®,,),

Skupni znesek, dodeljefti nasprotni stranki, je:

all, = gla(DS)i +all(D,,),

kjer je:

A =  skupni dodeljeni znesek

Ds = sta kotacija swap tol k, ki jo licitiraj

N = skupno gtevilo nasprotnih strank

aDs)i = znesek pret i k ot ac i [jkiga heidrpi-tatnasprdina gtranka

aDy) =  skupni znesek protiponudb i kotacili swap tol k (
a(D.)=4 a(p.)

Dm = mejna kotacija swap tol k:

D,2D,2D pri valutni zamenjavi za povelev

D, 2 D, 2 D,, privalutni zamenjavi za umikanije likvidnosti
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D1 kotacija swap tolk pred mejno kotacijo

protiponudbe v celoti sprejmejo):
D,>D,,,pri valutni zamenjavi za povel| evan

D, > D,, pri valutni zamenjavi za umikanje likvidnosti

all%(Dm) odstotek dodelitvepi mej ni kotaciji swap tolk
all(Ds)i dodelitevi-ti nasprotni strankipst i kot aciji swap tol] k
all; skupni znesek, dodeljefti nasprotni stranki
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PRILOGA Il i OBJAVA REZULTATOV AVKCIJE

Javno sporolil o o r ez udkiraetinfotmacgev kci j e vsebuje nas
@ referenlna gtevilka avkcij e;

(b) datum avkcije;

(c) vrsta operacije;

(d) zapadlost operacije;

() trajanje operacije (obilajno izrageno s gtevi
(f)  skupni znesek protiponudb s strani nasprotnih strank Eurosistema;

(g gtevilo ponudni kov;

(h)  pri valutnihnzamenjavah valute, uporabljene v operaciji;

(i)  skupni dodeljeni znesek;

(H  priavkcijah s fiksno mero odstotek dodelitve;

(kY pri valutnih zamenjavah promptni devizni tel a
M pri avkcijah z wvariabilno mero sprejeta mejn.
odstotek dodelitve pri me j;ni obrestni mer i, C
(m) pri avkcijah z razlilni mi mer a mi najnigja izl
mer a, tj . najnigja in najvigja obrestna mer
proipponudbe na avkcijah z variabilno mero, ter t
(n) morebiten datum zaletka in datum zapadl osti 0
instrumenta v primeru izdaj elnedaoke(§GB); gki h cer ti
(0) morebitni najni gj i posamezni znesek dodelitve
(/) morebitna najnigja stopnja dodelitve;
(@ pri izdaj i dol gnigkih certifikatov ECB nomina
n najvelje gtevilo protiponudb poasigbinemenoesewnm aspr o
pri mer u, da namerava ECB omejiti gtevilo pro

deset protiponudb posamezne nasprotne stranke)

148



PRILOGA IV T KRITERI JI ZA IZBOR NASPROTN IH STRANK ZA SODELOV ANJE PRI
POSEGIH NA DEVIZNEM TRGU

Izbor nasprotnih strank za posege Eurosistema na deviznem trgu temelji na dveh sklopih

kriterijev, ki se nanadgata na naleli skrbnega
Kriteriiji, ki se nanagaj o na uluporalljenvkriterip st , s e
ki se nanagajo na nalelo skrbnega in varnega
Kriteriji, ki se nanadgajo na nalelo skrbnega
(@ kreditna sposobnost nasprotne stranke, ki

metod, npr. z up@bo bonitetnih ocen, ki jih pripravljajo komercialne agencije, ter z
|l astno analizo kapitalskih in drugih kolilr

(b) nasprotno stranko nadzira priznani nadzornik;

(c0 nasprotna stranka ima dobro ime in izpolnj.L
Kriteriji, ki se nanagajo na nalelo ulinkovit
@ konkurenlno dol olanje cen s strani nasprot |

opravlja devizne posle velikega obsega Vv Vs

(b) kakovost in obseg informacij, ki jimgotavlja nasprotna stranka.

DabibileNCBs posobne wulinkovito posegati na razlilr
posege na deviznem trgu izberejo nasprotne s
sredigl u.
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PRILOGAV i L EZ ME J BPORABAPRIMERNEGA FI NANREMGGERJ A

l. KORESPONDENLNALNKEBAMNRL NI MBBREL ( CC

TABELA 1: KORESPONDENL NIL NDEBNATNRIAN | (CCBN)

Uporaba primernega finanlnega premogenj a, ki j e
ustanovl jeneprvdobgaeiv pAosopaila od NCB drgave A

Dr g &v a Dr g 8v a
Informaicije o}
NCB A @2 NCB B
1A ‘ ? Zavarovanje
Informacije o . ! Posojilo SPVP
Zavarovanju
| 3
A4 Y : ‘
Nasprotna stranka Skrbnik
- 1
,,,,,,,,,,,, Navodio zaprenos |
1. VseNCBi maj o druga pri drugi odprte ralune vVvrec
finanl nega premogenja za | ezmejno zavarovanj
odvisen od tega, ali je primerno finanbno pre
al i pa se vodi v skladu finan|lnega premogenj a

2.V sistemu oznalevanja finanlnega premogenja z
ko njena domala NCB sprejme njeno protiponud!
svojega skrbnika, Ssistemu poravnave vrednostni
trgno finanlno premogenj e, da ga prenese na ¢
koresponden|lna centralna banka) eeatralmadénkan d o ma
obvesti domal o NCB o0 t em, da je prejela zavar
nasprotni stranki. BBne nakagej o denarnih sredstev, dok
koresponden|l na central na beamnjkea npasepredtan et rsgtnroa |
potrebno zaradi izpolnitve roka za poravnavo, lahko nasprotne stranke vnaprej deponirajo
finanl no premogenje pri koresponden| ni h centr
uporabo postopkov CCBM.

3. V sistemu s skladomrdian]| nega premogenja | ahko nasprotn
zagotovi korespondenl!| ni centralni banki trgno
koresponden| na centralna banka obvest.i domal o
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domal a oNl@GB tdb trgno finanlno premogenje v skl

stranke.

Za nekatere obl i ke netrgnega finanlnega prer
| ezmejno uporabo, tj. za banlna pos&gdarkea i n n
za | ezmejno zavarovanje terjatev uporabljajo
temel ji na prenosu i metnigtva nad finanlnim p
domal e NCB o0zir oma na sgargnveknd rjii svte mk raevsap @mn/c
centralne banke, K i del uje kot agent za dom
netrgnih hipotekarnih dol gni akadcha i Inisltirawanenkiov:

na spremenljivem zavarovanjoh@rge v koristkorespndenl| ne centr al ne bank
agent za domal o NCB.

CCBM je nasprotnim strankam za trgno in netr¢
do 16.00 po srednjeevropskem | asu na vsak del
Ki geltii upoBMbi mora to sporoliti NCB, od kate
NCB, pred 16.00 po srednjeevropskem | asu. Nas
premogenje za zavarovanje terjatev pthnekredi
centralne banke najkasneje do 16.45 po sredn
prispejo pravol asno, s e bodo zgol j obravnav:
upogtevajo za posojil o, K i bo od&BE&RA0 he n
nasprotne stranke predvidijo potrebo po uporabi CCBM proti koncu dneva, morajo, kjer je to

mogno, to finanlno premogenje vnaprej deponi
zahteva za namene denarne pollad ikaepr tsjea ECBBM a
zaprtja sistema TARGET2, v sodelovanju s cent
razpologljivostjo za podaljganje njihovega ur
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Il. PRIMERNE POVEZAVE MED SPVP

TABELA 2: PRIMERNE POVEZAVE MED SISTEMIPORAVNAVE VREDNOSTNH PAPIRJEV

Uporaba primernega finanlnega premogenj a, K i j o
nasprotne stranke, uprimamep oV ¢ 2aee vmald gaRVP Ay ¢r @:
pridobitev posojlaod NCB dr gave A.

T
1

Dr g &Av a ! Dr g a&Bv a
1
1
1
1
1
i
NCB A :
1
i
Ll Informacije o 1

zavarovanju SPVP= A ima finan]|no
prem‘}genje n e
. rallunu Bv SPIVP
Posojilo SPVPA <+ ---F-=-==Pp SPVPB

rl Navodilo za prenos
\ 4

Nasprotna stranka

1. Primerne povezave med dvema SPVP v Evropskem gospodarskem prostoru (EGP) obsegajo
skl op postopkov in wureditev za | ezmejni pr enc
nematerializiranih vrednostnih papirjev. Povezava je volaikii r nega r al una, K i
SPVP (vnadaljnjem besedilu: SPVP investitorja) v drugem SPVP (v nadaljnjem besedilu:

SPVP izdajatelja).

2. Pri merne povezave omogolajo udelegencu enega

izdane v drugem SPVP v EGP,dea b i bil udel egenec tega drug
stranke wuporabljajo povezave med SPVP, i maj o
domalem SPVP in ne potrebujejo skrbnika.
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.  CCBM YV KOMBINACIJI S PRIMERNIMI POVEZAVAMI

TABELA 3: CCBMYV KOMBINAC 1JI S PRIMERNIMI POVEZAVAMI

Uporaba primernega finanlnega premogenj a, K i j e
ustanovl jena v dr gavi gimerneg awne z avv S PWePd dS \aR ev Bd r
za pridobitev peAsojila od NCB dr gav
Dr g &4v a Dr g 8v a Dr g &v a
Informaciie o
NCB A T, NCB B
A Y
' Zavarovanje SPVP{B ima finan|no
' premogenje T ZDrrmem
Informacie o 1 , SPVPB <-‘alidnuC.ppvpP  SPVYPC
zavarovanju | Posojio
: A
4 A !
Nasprotna strankA Skrbnik
o l:l;v_oaii)_z; ;)r_er_n;s_ o

Kadar s e primerno finanl|lno premogenje v obl i ki
povezavami, moraj o nasprotne stranke zagotovit
zadevnem SPVP investitorja do 16 .a0n@ve, plao bi ser ednj e
zagotovila poravnava poslov z valuto na ta dan.

NCB od svojih nasprotnih strank po 16. 00 po sre
pri mernega finan] negai zaeveemoSIP¥M jneestitarja porlé8.00upo p
srednjeevropskem | asu, se oOobravnava po najbolj g
udel edgeni h SPVP.
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IV. CCBM S TRIPARTITNIMI STORITVAMI UPRAVLJANJA ZAVAROVANJA

TABELA 4:LEZMEJNE TRIPARTITNESTORITVE

Upor aba primernega finanlnega premogenj a, Ki ga
pri tripartitnem agentu (TPA) iz drgave B, za pr
1
Dr ga&v a i Dr g&Bv a
i
InforBwacije_o
NCB A « -2y NCB B
1
1
* : ? Zavarovanje
" , 1
miarovarhs | Posele | TPA
| ! y\
\ 4 \ 4 : 1
Nasprotna stranka i Skrbnik
T ! A
1

| Navodigq zaprenos 1

Puglica élnfor maci j etnostranks A en NOB/Agenlghko ¢ primerdnekatari p r
TPA nepomembna, odvisno od izbranega pogodbenega modela, in v takih primerih nasprotna stranka
ne poglje navodila NCB A oziroma od NCB A ne pre

154



PRILOGA YV a- KRITERIJI PRIMERNO STI ZA UPORABO SISTEMOV PORAVNA VE
VREDNOSTNIH PAPIRJEV IN POVEZAV MED SIST EMI PORAVNAVE VREDNO STNIH
PAPIRJEV PRI KREDITN IH POSLIH EUROSISTEM A

KRITERIJI PRIMERNOSTI ZA SISTEME PORAVNAVE VREDNOSTNIH PAPIRIEV
(SPVP) IN POVEZAVE MED SPVP

1. Eurosistem ugotovi primernoss PV P, ki ga upravlja ~central na
ustanovljena vRepubliki Sloveniji (v nadaljnjem besedilu: upravljavec SPVP), na podlagi
naslednjih kriterijev:

(@ wupravljavec SPVP v euroobmolju izpolnjuje
dol ol ereeddbv WY EU) gt. 909/ 2014, in
(b) Banka Slovenijge v Republiki Slovenijevzpostavila in ohranja ustrezne pogodbene ali
druge dogovore z upravljavcem SPVW eur oopkBmolvkul julujejo :
Eurosi stema, dol ol ene v oddel ku I I
Le postopek zaiZzdagbowavbl | etjpadbe (EU) gt .
euroobmol ju ni zakl julen, se tol ki (a) in (b)
ga upravlja ta CDD, pozitivno ocenjen na podlagi dokumenta z naslévamework for the
assessment afecurities settlement systerasid links to determine their eligibility for use in
Eurosystem credit operatiotiskvir za ocenjevanje sistemov poravnave vrednostnih papirjev in
povezav za namene ugotavljanja njihove primernosti za uporabo pri kreditnih poslih
Eurosistema), januar 2014, ki je objavljen na spletni strani ECB.

2. Eurosistem ugotovi primernost neposredne povezave ali posredne povezave na podlagi
naslednjih kriterijev:

(@) neposredna povezava ali v primeru posredne povezave vsaka od osnovnih neposrednih
povezav izpolnjuje zahteve, dol ol ene v Ured

() NCB dr gav I I ani c, v katerih S 0 ustanovl j e
posrednik in SPVP izdajatelja, so vzpostavile in ohranjajo ustrezne pogodbene ali druge
dogovore z upravlijavci BV P v euroobmol j u, ki vkl jul uj
dol ol ene v oddel ku 1I1;

(c0 Eurosistem gteje SPVP investitorja, kat er e

ki so vkl juleni v povezavo, za primerne.

Le postopek za izdaj edbevdlEjUdnjga .i 29 0rd 210dlvda vl
CDD, ki upravlja SPVP, vkljulen v povezavo, n
tem primeru morajo biti povezave, v katere |
pozitivno ocenjene na podlagkvira za ocenjevanje sistemov poravnave vrednostnih papirjev

in povezav za namene ugotavljanja njihove primernosti za uporabo pri kregibsith
Eurosistema, januar 2014, ki je objavljen na spletni strani ECB.
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3.

Eurosistem pred ugotovitvijo primernostposredne povezave ali posredne povezave, v katero

je vkl julen SPVP ali vel SPVP, K i jih upravl
gospodarskega prostora (EGP), katere valuta |
katere valuta nieuro (vnad j nj em besedil u: SPVP v dr gavi E
upravlja wupravljavec SPVP v dr gavi EGP zuna
razl ogov, pri kat er. med drugim upodgteva Vvr e
izdajo ali vodijo tiSPVP.

Le je rezultat analize poslovnih razlogov poz

katero so vkljuleni SPVP v drgavah EGP zunaj

@ Upravljavci SPVP v dr gavah EGMRporezav@gijn eur ocC
sama povezava izpolnjujejo zahteve, dol ol er

() V primeru neposredne povezave j e NCB dr g
investitorja, vzpostavila in ohranja ustrezne pogodbene ali druge dogovore z

upravljavcem 8VP i nvestitorja v euroobmol ju. Ti p
dol ol ati obveznost upravljavca SPVP v euro
upravljavcem SPVP izdajatelja v drgavi EG
oddelka 1.

V primeruposredne povezave mora vsaka od osnovnih neposrednih povezav, kjer SPVP

v drgavi EGP zunaj euroobmo|lja deluje kot
prvega odstavka tol ke (b). Pri posredni pov
izdajatelaSPVP v dr gavah EGP zunaj euroobmol ja,

deluje SPVP investitorja, vzpostaviti in ohranjati ustrezne pogodbene ali druge dogovore

z upravljavcem SPVP investitorja v euroob

morajo poleg bveznost.i upravljavca SPVP v eur oo

dogovorih z wupravljavcem SPVP posredni ka v

dol ol be iz oddelka 1I1, dol ol at i tudi obve:

EGP zunaj e u r o phbpogodbgnia ali dadigih degoverih @ upravijavcem

SPVP izdajatelja v dr gavi EGP zunaj eur oobn
(¢ Eurosistem vse SPVP v euroobmolju, ki so vk

(d NCB drgave EGP zun a jdelug SPUP dnbestitoljaj s& je zavezadlaa t er i

porol ati informacije o primernem finan| nem
sprejemljivih trgih, na nalin, ki ga dol ol i
Le postopek za izdajo dovol j enjyaveziskatemoxkalil ova |
CDD, K i upravlja SPVP investitorja, SPVP po
povezavo, ni zakljulen, se tolke (a) do (d) n

v katere je vkl jul en SRzitiPno ocknieneqa podlagirokvivalza a t al

ocenjevanje sistemov poravhave vrednostnih papirjev in povezav za namene ugotavljanja
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njihove primernosti za uporabo pri kreditnih poslih Eurosistema, januar, ROfpdobjavljen na
spletni strani ECB

ZAHTEVE EUROSSTEMA

Za zagotovitev pravne ustreznosti mora upravljavec SPAfotoviti NCBdr gave | | ani ce
kater. zadevni SPVP del uj e, s sklicevanjem n
ustrezne pogodbe ali z navedbo obveznih pogojev zadevnega upravijavéa éiPkako

drugal e, da:
@ wupravilenost do vrednostnih papirjev, K i S
SPVP, vkl julno z vrednostni mi papirji, Ki

upravljavec SPVP (vodi | o ascepovezanihrSRVPY aréjah , K i
pravo dr gave EGP;

(b) je upravilenost udel egencev SPVP do vredno
jasna in nedvoumna ter zagotavlj a, da wudel
tega upravljavca SPVP;

(c) jevprimeru, kcSPVP deluje v viogi SPVP izdajatel]
investitorja do vrednostnih papirjev, ki se vodijo v SPVP izdajatelja, jasha in nedvoumna
ter zagotavlj a, da SPVP investitorja i n
insolventnosti uprdjavca SPVP izdajatelja;

(d je v primeru, ko SPVP deluje v viogi SPVP
vrednostnih papirjev, ki se vodijo v povezanem SPVP izdajatelja, jasna in nedvoumna ter
zagotavl j a, da SPVP i nv e szpostawenijimnsolvénmostn j e g o v
upravljavca SPVP izdajatelja;

() nobena pridrgna pravica al:. podoben me h an
pogodbeni dogovori, ne bo negativno vpliyv
papirjev, ki se vodijo v SPVP;

() je postoek za razporeditev primanjkljaja vrednostnih papirjev, ki se vodijo v SPVP,
zlasti v primeru insolventnosti: (i) upravijavca SPVP; (i) katere koli tretje osebe,
udel egene pri hr ambi vrednostnih papirjev,
izdajatelja jasen in nedvoumen;

(g) so postopki, po katerih seseljavljajo pravicev zvezi z vrednostnimi papirji na podlagi
pravnega okvira SPVP, jasni in nedvoumni , V
izpolniti v razmerju do povezanega SPVP izdajateljajakaSPVP deluje kot SPVP
investitorja.

Upravljavec SPVP mora v primeru, ko SPVP, ki ga upravlja, deluje kot SPVP investitorja,
zagotoviti, da bodo prenosi vrednostnih papir
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Direktive 98/26/ES Evropskega parlama in Svetd, tj. da teh prenosov vrednostnih papirjev

ni mogol e preklicati, razveljaviti, odpraviti
3. Upravljavec SPVP mora v primeru, ko SPVP, ki ga upravlja, deluje kot SPVP izdajatelja,

zagotoviti, da ne bo uporabljal trefjestitucije, na primer banke ali katere koli druge osebe, ki

ni SPVP, za posrednika med izdajateljem in SPVP izdajatelja, ali pa mora zagotoviti, da ima

njegov SPVP neposredno ali posredno povezavo s SPVP, ki je v tem (edinstvenem in

neposrednem) razmerju.

4, Da se lahko uporabijo povezave med SPVP, ki se uporabljajo za poravnavo poslov centralne

banke, moraj o biti vzpostavljene regitve, K i
po nalelu dostave proti pl al i | wotrgj dneva,rkaj¢ dnev
l ahko v obl i ki bruto poravnave Vv realnem | a
dokon|l nostjo znotr aj dneva. Z8eadrii zhati btaogt
ta zahteva ge i zpol nj en aavez @i kateeilpso ssi SP¥M &isoi n p o
vkl jul eni v povezav-8ecuriie;mt egrirani v TARGET?2

5. V zvezi s | asom delovanja in dnevi, ko je sis

(@) morajo posamezni SPVP in njegove povezave zagotavljati storitve poravnave na vse
delovne dni sistemaARGET?2;

(b) mora posamezni SPVP delovati med dnevno obdelavo, kakor je navedeno v Dbdatku
Priloge Il k Smernici ECB/2012/27 Evropske centralne binke

(¢ morajo SPVP, K i so vkl juleni V neposredne
udel egencem prmodlod Guitjiao mMaavodi l a za poravna\
dost ave ppret SRVP pdajatélja ih/ali SPVP posrednika (kot je primerno) v
SPVP investitorjasajd o 15. 30 po sré’dnjeevropskem | asu

(d morajo SPVP, ki so vkl jluposredihe pavezave pvojsnr e d n e
udel edgencem porneodgloolgaitjio, ndaavodi | a za poravnayv
prek SPVP izdajatelja ali SPVP posrednika (kot je primerno) v SPVP investisajjdo
16. 00 po srednjeevropskem | asu;

(e) morajo biti pri SPVPvzpostavljeni ukrepi, s katerimi se zagotovi, da se v izrednih
primerih | as delovanja iz tolk (b)) do (d) r

Zar adi znal il nost i-Sepcourrai vtniaevse sve TARGET,2 da s o f

SPVP, ki so integrirani v TARGET3ecurities, ér za neposredne in posredne povezave, pri

katerih so vsi SPVP, K i S0 VKkIl-Seaulitesni v poveza

17Direktiva 98/ 26/ ES Evropskega parl amenta in Sveta z dne 1
poravnave vredrsinih papirjev (UL L 166, 11.6.1998, str. 45).

18 Smernica ECB/2012/27 Evropske centralne banke z dne 5. decembra 2012 o transevropskem sistemu bruto poravhave v
realnem | asu (TARGET2) (UL L 30, 30.1.20183, str. 1) .

19Srednjeevropski | aa Bpedhpeavsppsehkhempol et ni | as.
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POSTOPEK NA PODLAGNVLOGE

Upravljavci SPVP vRepubliki Slovenijj ki gel ij o, da se njihove
kreditnih poslih Eurosistema, Banki &lpvenijev | ogo z a
Za povezave, vkl julno s tistimi, v katere je

mora upravljavec SPVPnhnvestitorja vlIogo za oceno primern
v kateri deluje SPVP investitorja.

Eurosistem | ahko vlIogo zavrne ali, kadar | e
odloli o zalasni ali traje: neprimernosti SPV
@ ni izpolnjen en ali vel kriterijev primernc
(b) bi |l ahko uporaba SPVP ali povezave vplival
Eurosistema in izpostavila Eurosistem tvegse
skrbnegairv ar nega poslovanja gteje, da taka wupor

O odlolituwvi Eurosistema o primernosasPVBPVP al
ki je predlogil vlIiogo za oceno primernosti. E

SPVP ali povezava se lahko uporabi pri kreditnih poslih Eurosistema, ko se objavi na
Eurosistemovemseznamu primernih SPVP in primernih povezav na spletni strani ECB.
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PRILOGAVI i1 ZRALUN S ANISEURDRABKO V SKLADU ZDELOMS IN
DENARNIH KAZNI, KI S E UPORABIJO V SKLADU Z DELOM 8

I ZRALUN DENARNKISE BPORABIJO VSKLADU Z DELOM 5

Kadar mora Banka Slovenije nalogiti kater.i od

z del om 5, i zralunadtod of @nen kazehils&kdu obremsd mro

@ Za neizpolnjevanle 1g0weznddst)i ailda I[(lcenease de
obrestni mer i mej nega posojila, K i je vel]
povel ani za 2,5 odstotne tol ke.

(b) Za neizpolnjevanje obven o st i 1694)(d)lali e)s@&@ denarna kazen i
obrestni mer i mej nega posojil a, ki oje vel]j
povel ani za 5 odstotnih tolk. ae9ql)pdpah ov Il j en
(e)v obdobju 12 mesecev odadmndvaespnae mer @i t
dodatnih 2,5 odstotne tol ke za vsako ponovn

Za neizpolnjevanip6e8 loh(vae)z naolsit i( bi)z slel edneanar na K :
obrestni meri v skladu z odstavkom 1(a) od zneska zavarovanja ali denarnih sredstev, ki ga

nasprotna stranka ni mogla dostaviti ali poravima, pomnogeno s koeficient
gtevilo kol edar ski h dni , naj vel sedem, k o n
(@dodel jenega zneska, navedenega v obvestilu u
operacije; ali (b) preostalagzneska posamezne operacije, kadar Banka Slovenije izvede

pred|asna prenehanja, v preostalem obdobju ¢tr

Za neizpolnjevanj @89 dbvyednosseti deinzarinlae nkaa z e n [

obrestni meri v skladu z odstavkom 1(a) od vr

premogenj a, ki ga nasprotna stranka ne sme n

kakor dedi:

@ v primeru neprimernega finan|lnega premogen,]
Slovenije, se upogteva vrednost neprimernec

(b) v primeru finanlnega premogenja, tmeng e bil c
al i ga nasprotna stranka ne sme vel mo b i |
finanl nega premogenja po odbitkih, K i n i b
kol edarskega dne od trenutka, ko mpreoapr i merr

po katerem ga nasprotna stranka ne sme Vel

Zneski iz odstavka 3(a) in (b) se pomnogijo s
dni |, naj vel sedem, ko nasprotna zweziz aoarkba ni i
finan|l nega premogenj a, predlogenega za zavar
primeruodstavk8 ( b) se i zralun X zalne po izteku obdo

[[vrednost neprimernega fipawindaga brgmbgehj BUI
obrestna mera mejnega pos®) i [aX]n/aEBRh n= z[ad Jet
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5. Za krgitve omejitev v zvezi Z nezavarovani mi
institucija ali subjekti, s katerimijeta t e s ni povezavi, Idakoer del obdl
obdobje odloga, kakor sledi:

@ Obdobje odloga sedmi h ko litevdpastedich spremainbév s e u
viednotenju, ne da bi bili predl og @and dodat
da bi bilo finan|lno premogenj e ,napollagi eno i
naslednjega dejstva:

) vrednost temegavpredlamgdeanidol gni gki h i nst
ali

(i) skupnavrednostklachf i nan|l nega premagenja se | e zme

V teh primerih se od nasprotne stranke zahteva; dbhdobju odlogaprilagodi skupno
vrednost svoj ega skl andavrefinosh tkihl neap@vaninr e mo ¢
dol gni ¢ ki htakonasse zagoe skiadnast z veljavno omejitvijo.

() V primeru predlogitve dodatni h nezavarovan
kreditna institucija ali subjekti, s katerimi je ta v tesnvg@zavi, nasprotna stranka ni
upravilena do obdobja odloga.

6. Le je nasprotna stranka =zagotovila informaci
zavarovanja z vidika Eurl4f(s4d)stempr v mpotvelzmei i
neodpl alanem znesku uporabl jenega banlpega po
al i | e nasprotna stranka ne prag @l pd2a)(reaawo!| as
se za izralun denarne kazni v skladu z odstayv
je negativno vplivalo na vdnost zavarovanjan se ne uporabi obdobje odloga Le se net ol
informacije popravijoy ustreznem roku za obvestitev, npr .
do zakl jul ka nasl ednj egallf® bekazenemal.admie v skl a

7. Za neizpolnjevanifegl)dhiviezseamodeéemnarnza | k@nan i zr al
obrestni meri v skladu z odstavkom 1(b) od zneska nedovoljenega dostopa nasprotne stranke do

mejnega posojilalidozneska nepl al anega posojila Eurosi st

8. Kadarj e rezult at izraluna v EKRadBaskaoSlhpoveémwigij
minimalno denarno kazen v znesku 30 R . Le je krgitev odpravljer
odl oga, se denarna kazen ne nalogi

. 1 ZRAL UN NE DE MEZNR,XI SE URORABIJO VSKLADU Z DELOM 5
Zal asna izkljulitev zar adileqbh@iak(p)ol nj evanja obvez

9. Kadar se wuporabi obdobj e z anyals)n e Baznkkla udliotvveen i

zalasno izkljulitev v skladu z naslednji m:
@ | e zmedeolkstavljenega zavarovanj @& skupnegadenarr
zavarovanja ali denarnih sredstev, ki naj k
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10.

) e znesek nedostavljenega zavar &vm8% a al i

skupne@q zavarovanja al. denarnih sredstev, K i
izkljulitev;
(¢ e znesek nedostavljenega zavar%indodypa al i
skupnega =zavarovanja al:i denarnithr i sneseéd hav
i zkl julitev.
V povezavi z | in Il se v primeru, da se sank
ECB v dvostranskem postopku, zgornje dol ol be
s strani ECB.

| ZRALUN DENARNKISE BPORABIJO VSKLADU Z DELOM 8
Banka Slovenije zr al una de n arlg4®)vkkiadue naslgdojim] | enu

(@ Za nei zpol nj evanil8d 50b vseez ndoesntar niaz klalzeenna i zr al
mej nega posojil a, K i je veljala na dan, k o
odstotne tol ke.

(b)) Denarna kazen se iegtm mdriwv skiadupz odsthvieom €ah ad lzrieska b
denarnih sredstev, ki ga nasprotna stranka
finanl nega premogenja, ki ni bil o dostavlje
gtevil o kol ed aedesnk komasgratna strankaani: Yi)evinila katerega koli
zneska posojil a, pl alala cene povratnega na
(ii) dostavila finanlnega premogenja ob zap

skladu s pogdbenimi dogovori ali predpisi.
Za izralun denarne kazni v skladu z odstavkom

[[znesek denarnih sredstev, K i ga nasprotna
finanl nega pr emoge ankan mokgla dogaait] BURs*plabredtna aneras t r

mej nega posojila, ki je veljala na dan, ko se
tol ke) * [ X]/360 (kjer je X gtevilo koledars
vrialilaej@al+ [délstBYR] .
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PRILOGA VIl T ZAHTEVE Z A POROL ANJKDV 6 OBTANJENIH
VREDNOSTNIH PAPIRJIH NA RAVNI POSAMEZNEG A POSOJILA IN ZAHTEVE ZA
REPOZITORIJE PODATKOV NA RAVNI POSAMEZNEGA POSOJILA

Ta priloga se uporablja za zagotavljanje celovitih in standeadih podatkov na ravni posameznega
posojila v skladu finan|lnega premogenj a, ki ust
viednostni papirj i 79 k atkeorrzalljeset zadepdzitpe podatkov wa rdvhi e n u
posameznega posojila

PREDLOGI TEV PXARATNKR@DSAMEZNEGA POSOJILA

1. Zadevne stranke mor aj o predl ogi ti podat ke n .
podatkov na ravni posameznega posqjilakladu s tgprilogo. Repozitorij podatkov na ravni
posameznega posojila te podatke objavi v elektronski obliki

2. Podatk na ravni posameznega posoflee za vsako posamezno transalk

se:

(@ pritansakcijah, Ki s e porol ajo v repozitor
predloge, dololene v izvedbenih tehnilnih
| 1l ena 7(4) Uredbe (EU) 2017/ 2402, ali

(b) pri transakcijah, k i gaje imgnoval cELrasjstem, wporabie p 0 z i
najnovejgi ustrezni obrazec ECB za porol an
objavljen na spletni strani ECB.

V vsakem primeru je ustrezna predloga al: obr

finaghnpremogenj a, s katerim je zavarovan | i s

| 1 e74(1).

3. Predhganjep odat kov na ravni posameznega poaenaj il a v

zal etku prvega koledarskega meseca po datumu
porol anja ESMA

Predhganjepodatkov na ravni posameznega posojila v skladu z odstag2ione dovoljewn do
konca koledarskega meseca, v katerem je datum izteka treh let in treh mesecev od datuma
aktivacije porolanja ESMA.

4, Ne glede na drugi pododstavek odsta@k@ treba podatke na ravni posameznega posojila za

posamezno transakcijopredlo t i v skl adul ez sotdas tiazvpkoolmm j2¢(maa) ,n a s

(@ damor aj o zadevne stranke transakcije v skl a
( EU) 2017/ 2402 por ol at. podat ke na ravni
transakcijo v repozitorijil st i nj en|j ESMA 2z uporabo wustre:
izvedbeni h tehnilnih standardi h, ki jih spi
uredbe, in
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(b) dase | e zal el o predl aganj e podat kov na ra
odstavkom 2(a).

Podate na ravni posameznega posojila je treba p
en mesec po datumu =zapadl osti pl alila obrest
papirjev. Kar zadeva predlogene poganika,nerem
biti starej gi od dveh mesecev, tj . razli ka m

datumom sklada finan|lnega premogenjac¢ mora bi
skl ada finanlnega premogenijlagzg ez adeawnde | g erno |ki
posnetek poslovanja finanlnega premogenja, ki

Za zagotovitev skladnosti z zahtevami iz odstavkov 2 inepozitorij podatkovna ravni
posameznega posojila za vsako transakcijo sam
in posodobljenih podatkov na ravni posameznega posojila.

RAVEN ZAHTEVANIH PODROBNOSTI

Od datuma =zaletka wuporabe 2z aposameznegagosqilazao| anj
dol oleno vrsto finanlnega premogenj a, K i ust
i stinjeni viednostni papirji, kakor je dolo
vrednostne papirje zagotoviti podrobne inforifeama ravni posameznega posojila, da ti

listinjeni vrednostni papirji postanejo ali ostanejo primerni.

Listinjeni vrednostni papiriji, pri katerih sce
ravni posameznega posojila, morajo dosegati obvezno niimonmraven skladnosti z oceno

podat kov Al, Ki se oceni glede na razpologl
obrazca za porol anj e podat kov na ravni posa
metodologijo iz oddelk#ll te priloge. Ne glede naahtevane vrednosti ocene, ki so za podatke

na ravni posameznega posojila dololene v odde
|l i stinjene vrednostne papirije, pri kateri h se
ravni posameznega posajil i n ki i maj o oceno, ni gjo od zah

presoji vsakega posameznega primera posebej in le pod pogojem, da prejme ustrezna pojasnila,
zakaj zahtevana ocena ni bila dosegena. Za Vs
stgpnjo tolerance in obdobje tolerance, kakor je podrobneje navedeno na spletni strani ECB.
Obdobje tolerance pomeni obdobje, v katerem se mora kakovost podatkov za listinjene
viednostne papirje izboljgati

Za zajem polj, kjer podatki niso na voljo, obraz@CB za por ol anj e podatko

posameznega posojila vsebuj ej ononaad ND), kigie st i h v
je treba wvnesti, kadar posamezni h podatkov
porolanje podatkov djila ravni posameznega pos
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TABELA 1: POJASNILO GLEDE VRSTODSOTNOSTI PODATKOV

Vrsta
odsotnosti Pojasnilo
podatkov
NDL Podatki niso bili zbrani, ker jih ne zahtevajo kriteriji, ki so podlaga za odob
posoijila
ND2 Podatki so bili zbrani ob vlogi za odobritev posoji¥endar ob odobritvi viogg
niso bili vneseni Vv sistem za por
D3 Podatki so bili zbrani ob vlogi za odobritev posajila, vendar so bili vnesg
sistem, ki je |l olen od sistema za
ND4 Podat ki so bili zbrankiLlL-MMndar bo
ND5 Ni relevantno
ND6 Ne pride v pogtev v zadevnem prav

.  METODOLOGIJA ECB ZA OCENE PODATKOV

1. Repozitori)]j podat kov na ravni posameznega
ravni posameznega posojila izraluna in dodel
papirjem.

2. Ta ocena odraga gtevil o dalkwezardioh opolejznz hv ped i
ND2, ND3 al i ND4 , v vseh primerih v primerja
okviruse vriste ND5nND6 | ahko uporabijo samo, |l e to

V ustreznem obr azcua zraa vpnoir oploasng nee zpnoedgaat kpoovs on i |

pragov nastane naslednji razpon ocen podatkov na ravni posameznega posaijila.

TABELA 2: OCENE PODATKOV NA RAWI POSAMEZNEGA POSQILA

Polja z vrednostjo ND1
Matrica ocen
0 O 10 O 30 > 30 %
ND2 0 Al Bl C1 D1
ali A
O 20 A2 B2 Cc2 D2
ND3
ali O 40 A3 B3 C3 D3
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ND4 > 40 % A4 B4 c4 D4

IMENOVANJE REPOZITORIJEV PODATKOV NA RAWI POSAMEZNEGA POSOILA
S STRANI EUROSISTEMA

ZAHTEVE ZA IMENOVANJE

Dab i Eurosistem i menoval [posacthezhelgaoposojaa, nsokajp ,ad i g | a
izpol niti upogtevne zahteve Eurosi stema, ki Vv
zajetja podatkov, ustrezno strukturo upravljanja in preglednost

V zvezi z zahtevami glede prostega dostopa in nediskriminagijgziterij podatkov na ravni
posameznega posojila:
@ pri zagotavljanju dostopa do podatkov na r
diskriminirati med uporabniki podatkov;

(b) mora uporabljati kriterije za dostop do podatkov na ravni posameznega pds€oita,
objektivni, nediskriminatorni in javno dostopni;

(c) lahko omeji dostop samo toliko, kolikor je potrebno za izpolnitev zahteve glede
sorazmernosti;

(dd mora vzpostaviti pogtene postopke za pri mer
podatkov zavrne doso

() mor a i met i potrebne tehnil ne zmogl jivosti
ponudni kom podatkov zagotovi dostop Vv vse
postopke za varnostno kopiranje podatkov, ukrepe za varnost podatkov in ureditev za
ponovnovzpostvi t ev del ovanja po nesreli,;

) uporabni kom podatkov ne sme zaralunavat.i S
na ravni posameznega posojil a, ki so diskr
do podatkov na ravni posameznega posaijila.

V zvezi z ahtevo glede obsega zajetja podatkov repozitorij podatkov na ravni posameznega

posojila:
(@ mora vzpostaviti in ohranjati zanesl!l jive t
omogol aj o, da podatke na ravni p O spmame z n e g &

zahteve Eur osi sinedastap depadathov ra davnd gosofileewzvezi s

primernim finanlnim premogenjem, za kater
posameznega posoj il a79inkeppklagy j e dol ol eno v |
Z| asti mora tehnol ogki sistem repozitoriij.;
omogol ati, da uporabni ki podat kov i zpigejc
ocene podatkov na ravni posameznega PpPoOSOj i
sicer s pomol|ljo rolnih in avtomatil| nih pos"
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na ravni posameznega posojila za vse transakcije z listinjenimi vrednostnimi, agsioji

bili predlogeni prek repozitorijiagpispedat kov
datotek s podat ki na ravni posameznega Pposc
(b)) mora Eurosistemu verodostoj no donoglizoatt i , da
dopugl ala doseli vel ik obseg zajetja poda

repozitorija podatkov na ravni posameznega posojila.

V zvezi z zahtevama glede ustrezne strukture upravljanja in preglednosti repozitorij podatkov na

ravni posamenega posoijila:

@ mora vzpostaviti ureditev wupravljanja, K i
vrednostnih papirjev s spodbujanjem preglednosti;

() mora vzpostaviti jasno dokumentirano uredit-t
upravljanjain zagotavljati ohranjanje in vodenje primerne organizacijske strukture, da
zagotovi neprekinjeno in pravilno delovanter

(c) mora Eurosistemu odobriti zadosten dostop do dokumentov in podpornih informacij, da
lahko redno spremlja stalno ustreznost struktupravljanja repozitorija podatkov na
ravni posameznega posojila.

POSTOPKI ZA IMENOVANIE IN PREKLIC IMENOVANJA

Vlogo za Eurosistemovo imenovanje za repozitorij podatkov na ravni posameznega posojila je
treba predlogiti di r e KBCB.rVéogjaumorbl vselzovali justrezfoe s 1
utemeljitev in popolno podporno dokumentaciijo
repozitorije podatkov na ravni .Yims atenmelitave ga po
in podporno dokumentacijojetbea pr ed|l ogi t i pisno in Ppbd3. mognos
maju 2019 se vlioge za imenovanje ne sSsSprejems
datumom, se bodo obdelale v skladu s to prilogo.

ECB bo v 25 delovnih dneh od prejema vioge ocenila,ali jvl oga popol na. L €
popol na, bo ECB dololila rok, do katerega mo
posojila predlogiti dodatne informacije.

Potem ko ECB oceni, da je vloga popolna, bo o tem ustrezno uradno obvestila repozitorij
podatkovna ravni posameznega posojila.

Eurosistem bo v razumnem rokeilj je 60 delovnih dni od uradne obvestitve iz odstavka 3)

proul il vliogo repozitorija podatkov na ravni
skladnosti tega repozitorija z zahtevamitize pr i | oge. Eurosistem | ah
zahteva, da repozitori]|j podat kov na ravni pos
predstavitev v ¢givo z zaposl eni mi v Eurosi st e

podatkov na ravnposameznega posojila, povezane z zahtevami iz odstavkov 2 in 3 oddelka
V. 1. Le se taka predstavitev zahteva, se gte
Predstavitev | ahko vkljuluje tudi uporabo tes
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10.

11.

12.

Eurosistem lahko obdobjezamp ul i t ev podaljga za 20 del ovnih
dodatna pojasnila, ali kadar je zahteval predstavitev v skladu z odstavkom 4.

Eurosi stem si bo prizadeval za sprejetje obr
imenovanja v 60 delovn dneh od uradne obvestitve iz odstavka 3 ali v 80 delovnih dneh od te

uradne obvestitve, kadar se uporabi odstavek 5.

Eurosistem v petih delovnih dneh od sprejetij:
obvesti zadevniepozitorij podatkov na raw posameznega posojila. Kadar Eurosistem zavrne

i menovanje repozitorija podatkov na ravni p C
repozitorija podatkov na ravni posameznega p
odl olitev.

Odl ol itewosi Bt emospguej me v skladu z odstavkom

po uradni obvestitvi v skladu z odstavkom 7.

Imenovani repozitorij podatkov na ravni posameznega posojila mora Eurosistem nemudoma
obvestiti 0 vseh pomembnih spremembah v zvezi gimvizpolnjevanjem zahtev za
imenovanje.

Eurosistem bo preklical i menovanje repozitori

(a) je repozitorij podatkov na ravni posameznega posojila dosegel imenovanje z navajanjem
neresnilnih pod&wokov alail i maadiug neza

(b) repozitori]j podatkov na ravni posameznega
katerih je bil imenovan.

Odlolitev o preklicu imenovanja repozitorija
ulinkovat. n e mu d @sma papirjl, v svezi g1 katerimi so padatkd ma ravni
posameznega posojila dostopni prek repozitorija podatkov na ravni posameznega posojila,
katerega imenovanije je bilo preklicano v skladu z odstavkom 10, lahko ostanejo primerni kot
zavarovanje prikrediti h posl i h Eurosistema, | e so izpolnj

@ do naslednjega datuma zahtevanega porol|l anj .
kakor je dololeno v oddel ku | .3 ali

(b) tori mesece po odlolituwvi i zi zo dtsd |akvek a( al)0,z d es
zagotavlja podatke na ravni posameznega po
ocenjuje primernost, do naslednjega dat uma
posameznega posojila iz oddelka | .3 predl o¢

Po izteku tega obdobja morajo biti za te listinjene vrednostne papirje podatki na ravni

posameznega posojila dostopni prek imenovanega repozitorija podatkov na ravni posameznega

posoijila v skladu z vsemi veljavnimi zahtevami Eurosistema.

Eurosistem bona spletni strani ECB objavil seznam repozitorijev podatkov na ravni

posameznega posojila. Ta seznam se bo posodob
iz odstavka 6 ali odstavka 10.
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MINIMALNE INFORMACIJE, KI JIH MORA VSEBO/ATI VLOGA ZA IMENOV ANJE,
DA SE GTEJENQA POPOL

V zvezi z zahtevami Eurosistema glede prostega dostopa, nediskriminacije in preglednosti

moraj o vliogniki zagotovi ti nasl ednje informac

@)

(b)

\Y

podrobna merila za dostop in vse omejitve dostopa do podatkov na ravni posameznega
posojila za uporabnike podatkov ter podrobnosti o vseh razlikah med temi merili za
dostop in omejitvami dostopa za uporabnike podatkov in razlogi za te razlike;

izjave glede politike ali drug pisni opis postopkov in meril, ki se uporabljajo za odobritev
dostopa uprabnika podatkov do posamezne datoteke s podatki na ravni posameznega
posaijila, ter dodatne podrobnosti, v teh izjavah glede politike ali v drugem pisnem opisu,

0 vseh tehni | nih i n postopkovnih varoval

nediskriminage.

zvezi zZz zahtevo Eurosistema g¢glede obsega

naslednje informacije.

@)

(b)

(©)

Gtevilo zaposlenih pri vliogni ku na podrol j

na ravni posameznega p ctszagoslehila in/ali tdrich miri, | n a

u

namenj eni temu podrolju, ter kako vliognik

zaposlenih in/lali druge vire, da zagotovi

na dnevni ravni kljub morebitnim spremembam zapoklalivirov.

Posodobljena statistika o obsegu zajetja
listinjenih vrednostnih papirjev, ki so primerni za posle zavarovanja pri Eurosistemu, je

trenutno pri viogni ku, v k | jednbsmib papiriew pmz | | eni
pr

geogr af ski l okaciji dol gni kov finan]lnega

P

finanl nega premogenj a, Ki ustvarja denarni

viste finan|l nega pr e mo g etneljaaagdtoviteinfarnhacije o n i

pr

vliognikovih nalrtih in tehnilni izvedl jivo

prihodnosti.

Tehni |l no delovanje vliogni kovega si stema
posojila, vkljulno s pisnim opisom:

i) uporabnigkih navodil za njegov uporabnig
i n predlogitev podat kov na ravni posan

uporabnikov podatkov in z vidika ponudnikov podatkov;

(i) trenutne tehnilne imngmipkeawdada nei stmomgd jri ev)

koliko transakcij z listinjenimi vrednostnimi papirji se lahko shrani v sistemu (in ali

se |l ahko zmogljivost sistema enostavno
posameznega posojila v zvezi s preteklimi traogaki z listinjenimi
vrednostnimi papirji in kako do njih dostopajo uporabniki podatkov in ponudniki
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(d)

\%
@)
(b)

podat kov ter najvelje gtevilo posojil, k
transakciji z listinjenim vrednostnim papirjem;

(i) vl ogni koveehntirlenneutinne otper ati vne zmognost.i
strani ponudni kov podat kov, t . tehniln
podat kov predlogi podatke na ravni posa
rolen al.i avtomatil en; i n

(v vl ognieknmowtenet rt ehnilne in operativne zZmo:q
strani uporabni kov podat kov, tj . tehni | |
podatkov izpidge podatke na ravni posamez
al i avtomatil| en.

Tehni |l:ni opi s

() datotelnih formatov za predlogitev podat
pogiljajo ponudni ki podatkov in jih vlo
XML itd. ), vkl julno z elektronsko kopi]jc
navedbo,alivwgni k ponudni kom podatkov zagotavl
podat ki na ravni posameznega posojila g
vliogni k sprejema;

(i) vliogni kove trenutne tehnilne in operati
testiranju in potriea n j u za vliognikov sistem, vkilij
skladnosti podatkov na ravni posameznega posojila;

(i) pogostosti posodobitev in novih verzi]|j S
testiranja;

(ivv vliogni kove tehnilne i n o medr mat grihodne  z mo ¢ |
posodobitve Eurosi stemovih obrazcev Z a
posameznega posojila, kot SO spremembe
polj;

(v viognikove tehnilne in operativne zmogno
poresr el i in neprekinjenost.i posl ovanj a,
posamezni h regitev shranjevanj a i n vV a
podatkovnem centru in stregnigki arhitek

(vi viogni kove trenutne tehnilne e@enmgnosti
povezavi S podat ki na ravni posamezneg
informacijskega sistema in celovitostjo podatkov.

zvezi z zahtevo Eurosistema glede ustrezne

podrobnosti ©jstatasutdabigbakt o ustanovityv

informacije o vliognikovih postopkih notranj

odgovornih za tako revidiranje, informacije o tem, ali rezultate revidiranja potrjujejo
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zunanji subjektij n , |l e se revidiranje opravlja notr

ali obravnavo kakrgnega kol nasprotja inte

(c0 informacije o tem, kako vliognikova wuredite
trgu listinjenih vrednostnih papirjev, zlasil i se njegova cenovna p
povezavi s to zahtevo;

(d) pisno potrditev, da bo imel Eurosistem redni dostop do dokumentacije, ki jo potrebuje, da
| ahko spremlj a stalno ustreznost viogni ko
zahtevami gledepravljanja iz odstavka 4 oddelka IV.I.

VIiogni k mora zagotoviti opi s:

@ kako vliognik izraluna oceno kakovosti podat
sistemu repozitorija in s tem da na razpolago uporabnikom podatkov;

(b) preverjanj kakovosti podatkov,ik j i h opr avi viogni k, vkljul
preverjanj in seznamom preverjenih polj;

(c) viogni kove trenutne zmognosti, da kakorol a o
viogni k pripravi obstojela porol|aodatkev, za po
zmognost vliognikove platforme za pripravo ¢
na zahteve wuporabni kov podatkov ter Zmognc
pogiljanje obvestil uporabni kom poedtihaa kov i r
t em, da S 0 bildi nal ogeni podat ki na ravi

transakcijo).

171



PRILOGA VIII T POSTOPEK SPREMLJANJA ZANE SLJIVOSTI ZNOTRAJ
BONITETNEGA OKVIRA E UROSISTEMA

Postopek spremljanja zanesljivosti znotraj bonitetnega okvirasBEtema obsega za vsak
bonitetni sistem letno naknadno primerjavo med:

(@ dej anski mi stopnj ami neplalila vseh primer
jih bonitetni sistem ocenjuje, pri |l emer s
naboe na podl agi dol ol eni h znalilnosti, nop
premogenja, industrijskega sektorja, model &

(b) najveljo verjetnostjo neplalila, ki velja z

lestvici bonitetnih oce Eurosistema.

Prvi element v postopku je, da ponudnik bonitetnega sistema letno sestavi seznam subjektov in
dol gni gkih instrumentov, katerih bonitetne o
Eurosistemov prag kreditne kvalitete. Ponudnik boniteinsigtema mora nato ta seznam
predlogi ti Eurosistemu na obrazcu, ki ga pr e
identifikacijo, klasifikacijo in bonitetno oceno.

Drugi element v postopku se izvede na koncenl2 s e | nega obdobja spreml
bonitetnega sistema posodobi podat ke o posl o
seznamu. Eurosistem si pridrguje pravico, da
za spremljanje zanesljivosti.

Dejanska stopnjaomep!| al iblomigtedthielmnish sn a&lmu, K i
enega leta, je vhodni podatek za postopek spremljanja zanesljivosti znotraj bonitetnega okvira
Eurosistema, ki obsega | etno obvezno ocenjeva

Le se dejanskastsattdd mjiah meploaloivli a n najvelja v
stopnj o kreditne kvalitete % enol etnem in/ a
Eurosistem obrne na ponudnika bonitetnega sistema, da analizira razloge za to razliko.
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PRILOGA VIII ai MINIMALNE ZAHTEVE GLEDE POKRITOSTI ZA ZUNANJE
BONITETNE INSTITUCIJ E V BONITETNEM OKVIR U EUROSISTEMA

Ta priloga se uporablja za sprejetje bonitetne agencije kot zunanje bonitetne institucije v bonitetnem

okviru Eurosistema, 12f3.kor je dololeno v |1l enu

l. ZAHTEVE GLEDE POKRITOSTI

1. Kar zadeva trenutno pokritost, mor a bonitetn
kategori|j finan| nega prrezavamvpeeh g a | n ek i o bzvaej zenniacj e
podjetni gke obveznice, (c) krite olgotowiz ni ce

minimalno pokritost:

) 10% skupnega ©primernega finan|lnega premoge:

vidi ka ocenjenega finanlnega premogenj a
listinjenih vrednostnih papirjev, za katero se bo uporabl@dkritost zgolj z vidika
ocenjenega finan|lnega premogenj a;

(i) 20% skupnega ©primernega finan|lnega premoge:

vidi ka nominalnega neodpl al anega zneska;

@ii) v naj man,j] dveh tretjinah dr gav | 1 moni c
premogenj e v zadevnih kategorijah finan]
ocenjenega finanlnega premogenj a, ocenjeni
zneskov iz tolk (i) in (ii).

2. Bonitetna agencij a mor a zagotayl jzaa i vsbeondrt ¢

euroobmol j a, katerih rezidenti so izdajatel |
odstavka 1, K i ga ta bonitetna agencija oce
Eurosistem gteje, da | e o cembna zatbendetha ocena tez ade v

bonitetne agencije za izdajo, izdajatelja ali garanta.

3. Kar zadeva preteklo pokritost, mora bonitetna agencija dosegati najméfj r8idimalninh
zahtev glede pokritost.i iz odstavkimviogdzai n 2
ugotovitev sprejemljivosti za bonitetni okvir Eurosistema ter mora dosegafiol@8vedenih

zahtev ob vliogitvi vlioge in v celotnem obdobj

I. I Z RALRDKRITOSTI

1. Pokritost s e i bonitanihween, kigitaizdg ai ddolrigbbnitetna agencija v

skl adu z Uredbo (ES) gt. 1060/ 2009 ter ki izp
okvira EurosistemaP r i pretekl:. pokritost.i se upogteva
zavarovanja@ r i Eurosi st emu, K i so veljale v ustrezn
V ustreznem | asu izdane al 10602000br ene v skl adu
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Pokritost posamezne bonitetne agencije temel]

~

C

premogenja za operacije denarne politike Euros
i z |8b e mai | emer se up oegdteboritétne agemmijgro boni t et ne
Pri izralunu minimalne pokritost:i bonitetne
okvira Eurosi stema, Eurosistem upogteva tudi

ki ni primerno, ker nima bonitetne @ge zunanje bonitetne institucije, sprejete za bonitetni
okvir Eurosistema.

PREVERJANJESKLADNOSTI

Skladnost sprejetih zunanjih bonitetnih institucij s temi zahtevami glede pokritosti se bo
preverjala vsako leto.

Neizpolnjevanje zahtev glede pokritosti kedko sankcionira v skladu s pravili in postopki
bonitetnega okvira Eurosistema.
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PRILOGA VIII b1 MINIMALNE ZAHTEVE BONITETNEGA OKVIRA EUROSISTEMA ZA
POROLI LA O NOWI I NZNADZ ORMNAO PRDSRAMIH KRIT IH

OBVEZNIC

1. Uvaod
Zunanje bonitetne institucije morajo za namen
123 3) z ulinkom od 1. ] udpergtivae k@t€rife ¥ zvezizspkotimin j e v a t
obveznicami. Zunanje bonitetne institucije morajo zlasti:
(@ pojasniti novo ocenjene programe kritih obyv

in

) letrtletno dat.i na voljo nadczorna porolila
Ta priloga podrobneje dolola te minimalne zah
Zahteve se uporabljajo za bonitetmBg&intoejene za
Zajemajo vse bonitetne ocene finanlnega premo
nanagaj o na primerne krite obveznice. Skl adno
se bo redno preverjala. L e z aritejicisoaizp@rgerin pr og
| ahko Eurosistem gteje, da javna bonitetna

na ta program kritih obveznic, ne izpolnjujejo visokih bonitetnih standardov bonitetnega okvira
Eurosistema. Tako se javha bonitetnara zadevne zunanje bonitetne institucije ne sme
uporabi ti za i zpolnitev bonitetnih zahtev z
posameznega programa kritih obveznic.

2. Minimalne zahteve

@ Javno dostopna bonitetna ipodstavka 1(ax mofapor ol i |

vsebovati celovito analizo strukturnih in pravnih vidikov programa, podrobno oceno

skl ada finan|lnega premogenj a, analizo tve

anali zo udel egencev v tr ans azknarnjej bonitetné ast ne

institucije ter analizo vseh drugih pomembnih podrobnosti transakcije.

() Nadzorna porolila iz odstavka 1(b) mora z
osem tednov po koncu vsakega | et raslddget | a.
informacije:

) vsa |l astna merila zunanje bonitetne inst
dinamilna | astna meril a, K i se uporabijo
na katerega se |l astna meri lpaornoanialgaaj oj,e
navest. dat um, na katerega se |l astna mer

(i) pregled programa, kar vkljuluje naj manj
in druge kljulne stranke v transakciiji,

zavarovanje, pravni olr, ki velja za program, ter bonitetno oceno programa in
izdajatelja;
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(i) raven presegnega kritja, kar vkljuluje s

kritje;
(ivy profil sredstev in obveznosti, kar vkIj
krita obveznica s fiksno zapadlostjbafd bulley krita obveznica

podal j ganj soft udkejp adl 0 s tpir e ol npasskhrougha obve
tehtano povprelno trajanje kritih obvez
neusklajenosti obrésih mer in valutni neusklajenosti;

(w dogovore o obrestnih in valutnih zamenj e
vkl juluje imena nasprotnih strank pri z
identifikatorje pravnih subjektov;

(vi) razporeditevvalut,kav k1 j ul uj e razl|l enitev po vredn:
in posameznih obveznit e r odstotek finan|l nega premo
eurih, in odstotek obveznic, denominiranih v eprih

(viil finan] no premogenij e v kritnem sak | adu,
premogenj a, viste finan|lnega premogenj a,
pretekl o uspegnost, zapadlost, razmerj a
porazdelitev in porazdelitev zamud Ka'r zadeva regional no
finan|l noj@remkgennem skladu vsebuje pos
dr gavah, mora nadzorno porolilo predstav
regionalno porazdelitev; ;za glavno drgavo

(vii) nadomestno finanlno premobpn]aej e «tranijne
finan|l nega premogenj a;

X seznam vseh ocenjenih vrednostnih papir]
identifikacijsko gtevil ko viednostnega
zagotovi tudi v |l ol eni drage okjagi lna spletrk | j o
strani zunanje bonitetne institucije;

(x) seznam opredelitev podatkov in virov podatkov, ki se uporabijo pri pripravi
nadzornega porolila. To razkritje se | a
objavi na spletni strani zunanje bi@tne institucije.

Nadzorna mpwl il intoc&dazjlaca svsebovati vse informaci|j
od (i) do (x). Poleg tega morajo ta porolila
del emmal tvi . c®ddloa maci je o posameznem finanl|ne

neposredno v nadmdrtnead ®daosl a$ kll ucewanj em na na
vsako posamezno ® d, kiljoge zunanja bonitetna institucija ocenila.
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PRILOGA VIl c-KRITERIJI SPREJEMLJIVOSTI ZUN ANJIH BONITETNIH INS TITUCIJ
IN POSTOPEK NA PODLAGI VLOGE

Ta priloga podrobneje dolola kriterije sprejeml
katerem se obravnava vloga bonitetne agencije za sprejetje med zunanjméamitéucije v skladu
Z bonitetnim okvirom Euro%28stema, kakor je dol ol

POSTOPEK NA PODLAGI LOGE ZA SPREJETJE MED ZUNANJE BONITETNE INSTITUCIJE V
SKLADU Z BONITETNIM OKVIROM EUROSISTEMA

1. Vlogo bonitetne agencije za sprejetie med zunanje bonitetne institucije v skladu z bonitetnim
okvirom Eurosi st ema j e treba predl ogi ti [
(DRMSecretariat@ecb.europa)evloga mora vsebovati ustrezno utemeljitev in podporno

dokumentacij o, kakolrl ,j ek id od ookl aeznuoj ev, oddad evllkoug n i
zunanje bonitetne institueij, doltod e n®p lvo ¢ Wlogh, utpnelgtev jinipbddporno
dokumentacijo je treba predlogiti pi sno Vv a
elektronski obliki.

2. Bonitetna agencija mora v prvi fazi postopka na podlagi vioge dokazati izpaijgavstreznih
zahtev gl ede pokrit 28 PrilogiVika ismo tdeojl od reinleo gvi ,I | ]e
vliogo bonitetne agencije za sprejetje v bonit
kako je odpravila predhodno neizpolnjevanjenadaljevanju so navedena posamezna dejanja v

tej prvi fazi.

(@ Bonitetna agencija mora ECB predlogit.i dok
oddelkul I . 1. Bonitetna agencija | ahko predlogi
mnenju pomembne zock azovanj e izpolnjevanja ustrezni

je ustrezno, kako je bonitetna agencija odpravila predhodno neizpolnjevanje.

() ECB oceni popol nost dokumentacije illa. i nforr
Le informaciej e E€CBsodp dpanlin etne agencije ze¢
informacije.

(c) ECB lahko v skladu z oddelkoml . 2 zahteva kakrgne koli do
potrebne za to, da | ahko zalne ocenjevat:i
zahteve gledepokr i t ost i i n, l e je ustrezno, k ak

predhodno neizpolnjevanje.

(d) ECB po tem, ko je ocenila, da je vloga popolna, ter zahtevala in prejela morebitne
dodatne informacije, o tem uradno obvesti bonitetno agencijo.

() ECBto,aliboht et na agencija izpolnjuje ustrezne
v | 128 rPulogiVllla i n t ej prilogi, oceni kadu podl ag
z oddelkoml.1 in 2, in sicer s kvantitativnega in kvalitativhega vidika koncepta
pokritosti, kakor je Ipadrobneje dololeno v
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